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Quando solicitado ao professor economista Nilson Aratjo de
Souza um artigo sobre a atual crise brasileira, sabendo que ela é um
desdobramento da crise mundial, ele, com uma proverbial descontra-
¢éo, disse que havia discorrido bastante sobre o tema, por isso, disponi-
bilizou a conferéncia que proferiu no evento de abertura das Jornadas
Viernes de Economia e de RelacGes Internacionais, organizada
pelos estudantes da graduagéo em Economia e em Relagdes Internaci-
onais da UNILA — Universidade Federal da Integracdo Latino-
americana. Apartir dessa aula-conferéncia encontra-se uma explicacéo
detalhada acerca da crise internacional, desvendada com bom humor,
criticas mordazes a ganancia dos bancos, dos monopélios imperiais e
ao lucro em detrimento das necessidades da populacéo. Ao ler a pales-
tra transformada em artigo pela chefia de redacéo da Revista Latinoa-
mérica, Mariana Moura, encontram-se elementos suficientes para
analisar a internalizac&o da crise no Brasil e na América Latina — Para-
guai, Venezuela e Argentina que o digam — e sua transformagéo em
crise politica, seguindo os interesses financeiros e geopoliticos do
decadente império norte-americano.

Na sequéncia, o colaborador do México, o Professor Dr.
Arturo Guillén Ruomo, apresenta uma andlise acerca da crise a partir do
fendmeno da desglobalizacdo e das consequéncias da eleicdo de
Donald Trump para o desenvolvimento da América Latina. No texto em
questéo, ele menciona o seguinte: “Es cierto que para América Latina la
politica desglobalizadora del trumpismo podria representar una opcién
histérica para abandonar el neoliberalismo e instaurar modelos econo-
micos orientados a la consecucién de un auténtico desarrollo. Sin
embargo, como dice el dicho, ‘no se le pueden pedir peras al olmo’,
reorientar el modelo econémico al fortalecimiento del mercado interno y
a la satisfaccion de las necesidades basicas de su poblacién, no entra
en la agenda de los muchos gobiernos derechistas de la region, inclu-
yendo a sus paises mas grandes: Brasil, México y Argentina”.

Logo, os jovens e competentes economistas uruguaios
Rodrigo Alonso, egresso da UNILA, Fernando Barbeito e Gabriel
Oyhantcabal, contrariando as perspectivas neoclassicas, indagam
sobre o destino da renda da terra que, como em VArios outros paises
dependentes latino-americanos, se “evapora” no intercambio desigual
com os paises centrais. Assim, demonstram, que no Uruguai e também
nos paises sul-americanos se efetiva a tendéncia ao barateamento da

forca de trabalho e aumento do exército de reserva.

O professor Dr. Nildo Ouriques, coordenador do IELA —
Instituto de Estudos Latino-americanos — da Universidade Federal de
Santa Catarina, critico contumaz do pensamento colonizador euro-
peu (ver seu livro “O Colapso do Figurino Francés, Insular”, 2014),
retoma o tema da crise e analisa a dependéncia de toda a América
Latina da politica dos grandes bancos e do pensamento norte-
americano. Observando o rentismo na economia brasileira, afirma:
“H& uma mudanca estrutural em curso no capitalismo periférico cuja
dinAmica esta assegurada pelo carater rentistico do processo de
acumulacéo, em plena correspondéncia com formas aparentemente
degradadas de atuacéo politica”. A coroagédo deste processo assumi-
r& no Brasil, segundo ele, “a forma de estreitamento de lagos comer-
ciais com os Estados Unidos que orientara a acéo do governo
Temer”. E continua: “E inGtil saber se o pais assassinara um tratado
de livre comércio tal como Colémbia, México, Chile e Peru o fizeram.
A politica comercial se orientard em relacéo aos Estados Unidos em
fungéo da for¢a do latifindio que, em Ultima instancia, € a fracéo do
capital que garante o superavit comercial em larga medida e que
também necessita assumir a politica comercial estadunidense como
ponto de sua prépria estratégia”. Como concluséo, vaticina o fim das
ilusdes politicas e a aproximagéo de um tempo conturbado em que
os trabalhadores somente poderéo contar com sua prépria for¢a, sem
conciliagbes, para lograrem “sair do abismo social”.

Por dltimo, mas ndo menos importante, a discente Paula
Constante, autora e implementadora do projeto Jornadas Viernes de
Economia e Rela¢gdes Internacionais, se manifesta acerca do empo-
deramento estudantil nas teorias e praticas que aprendem na UNILA e,
assim, encontram as condi¢des para participar, de maneira cidada, dos
processos econdmicos, sociais e politicos que dizem respeito a todos
nos latino-americanos.

A Revista Latinoamérica N° 9 chega para nossa leitura no
olho do furacéo, por isso, aproveitem bastante!

Luisa Moura
Editora-Chefe
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Cuando se le pidi6 al profesor economista Nilson Aradjo de
Souza un articulo sobre la actual crisis brasilefia, sabiendo que es un
desdoblamiento de la crisis mundial, él, con una proverbial relajacion,
dijo que habia hablado bastante sobre el tema, por eso, puso a disposi-
cién la conferencia que pronunci6 en el evento de apertura de las Jor-
nadas Viernes de Economia y de Relaciones Internacionales,
organizada por los estudiantes de la graduacién en Economia y en
Relaciones Internacionales de UNILA - Universidad Federal de Integra-
cién Latinoamericana. A partir de esa clase-conferencia se encuentra
una explicacion detallada acerca de la crisis internacional, desvelada
con buen humor, criticas mordaces a la ganancia de los bancos, de los
monopolios imperiales y del lucro en detrimento de las necesidades de
la poblacién. Al leer la charla transformada en articulo por la jefa de
redaccion de la Revista Latinoamérica, Mariana Moura, se encuentran
elementos suficientes para analizar la internalizacion de la crisis en
Brasil y en América Latina — Paraguay, Venezuela y Argentina que lo
digan — y su transformacion en crisis Politica, siguiendo los intereses
financieros y geopoliticos del decadente imperio norteamericano.

Mas adelante, el colaborador desde México, el Profesor Dr.
Arturo Guillén Ruomo, presenta un analisis acerca de la crisis a partir
del fenémeno de la desglobalizacién y de las consecuencias de la elec-
cién de Donald Trump para el desarrollo de América Latina. En el texto
en cuestion, menciona lo siguiente: “Es cierto que para América Latina
la politica desglobalizadora del trumpismo podria representar una
opcién histérica para abandonar el neoliberalismo e instaurar modelos
econdémicos orientados a la consecucion de un auténtico desarrollo. Sin
embargo, como dice el dicho, ‘no se le pueden pedir peras al olmo’,
reorientar el modelo econémico al fortalecimiento del mercado interno y
a la satisfaccion de las necesidades basicas de su poblacién, no entra
en la agenda de los muchos gobiernos derechistas de la region, inclu-
yendo a sus paises mas grandes: Brasil, México y Argentina”.

Luego del andlisis del Profesor Dr. Arturo Guillén Ruomo, los
jévenes y competentes economistas uruguayos Rodrigo Alonso, egre-
sado de UNILA, Fernando Barbeito y Gabriel Oyhantcabal, contrarian-
do las perspectivas neoclasicas, indagan sobre el destino de la renta de
la tierra que, como en varios otros paises dependientes latinoamerica-
nos, se "evapora" En el intercambio desigual con los paises centrales.
Asi, demuestran, que en Uruguay y también en los paises sudamerica-

nos se efectla la tendencia al abaratamiento de la fuerza de trabajo y
aumento del ejército de reserva.

El profesor Dr. Nildo Ouriques, coordinador del Instituto de
Estudios Latinoamericanos - de la Universidad Federal de Santa Catari-
na, critico contumaz del pensamiento colonizador europeo (ver su libro
"El Colapso del Modelo Francés, Insular”, 2014), retoma el " Tema de la
crisis y analiza la dependencia de toda América Latina de la politica de
los grandes bancos y del pensamiento norteamericano. Al observar el
rentismo en la economia brasilefia, afirma: "Hay un cambio estructural
en curso en el capitalismo periférico cuya dindmica esta asegurada por
el caracter rentistico del proceso de acumulacion, en plena correspon-
dencia con formas aparentemente degradadas de actuacién politica".
La coronacién de este proceso asumira en Brasil, segun él, "la forma de
estrechamiento de lazos comerciales con Estados Unidos que orientard
la accién del gobierno Temer". Y continGa: "Es inatil saber si el pais
asesinard un tratado de libre comercio tal como Colombia, México, Chile
y Pert lo hicieron. La politica comercial se orientard hacia los Estados
Unidos en funcion de la fuerza del latifundio que, en Ultima instancia, es
la fraccion del capital que garantiza el superavit comercial en gran medi-
day que también necesita asumir la politica comercial estadounidense
como punto de su propia estrategia". Como conclusion, vaticina el fin de
las ilusiones politicas y la aproximacion de un tiempo conturbado en que
los trabajadores s6lo podran contar con su propia fuerza, sin conciliacio-
nes, paralograr "salir del abismo social".

Por Gltimo, pero no menos importante, la alumna Paula
Constante, autora e implementadora del proyecto Jornadas Viernes
de Economia y Relaciones Internacionales, se manifiesta sobre el
empoderamiento estudiantil en las teorias y practicas que aprenden en
la UNILAYY, asi, encuentran las condiciones para participar, de manera
ciudadana, de los procesos econémicos, sociales y politicos que se
refieren atodos nosotros latinoamericanos.

iLa Revista Latinoamérica N° 9 llega para nuestra lectura
en el ojodel huracén, por eso, es necesario aprovecharla bastante!

Luisa Moura
Editora Jefe
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Queria inicialmente parabenizar os dois centros acadé-
micos, o de Economia, que tem o nome do meu grande amigo
Gentil Corazza, e o de Relagfes Internacionais por este evento. A
casa cheia mostra a capacidade de mobilizagéo dos dois centros
académicos e a capacidade de mobilizagdo dos estudantes de
Economia e de Relagdes Internacionais. Vocés estao de para-
béns. E fundamental esse tipo de evento porque uma coisa é o que
vocé aprende em sala de aula, € parte do conhecimento, e outra
coisa € o que vocé aprende nos debates, nos seminarios, nos
Congressos. Isso completa o conhecimento recebido em sala de
aula[1].

Gostaria de agradecer pelo convite. Sempre que eu
venho a Foz do Iguagu a cada dois ou trés meses eu sou superex-
plorado (risos): néo fiquei um sé dia sem alguma coisa para fazer
durante esses cinco dias que estou aqui. Dei aulas, participei de
banca de dissertagdo, orientei estudantes e encerramos dessa
formamaravilhosa que é a participacéo neste evento com vocés.

E participo ao lado de dois grandes amigos meus. O
professor Wolney Carvalho, que diz para todo mundo que & meu
neto intelectual, porque o orientador dele de doutarado foi meu
aluno de mestrado. Por isso ele diz que é meu neto intelectual. E o
professor Luciano Severo, que € meu amigo de muitos anos, des-
de a adolescéncia. Os primeiros trabalhos de economia que ele leu
eram livros meus, que lhe foram dados por seus irmdos mais
velhos, que igualmente s&o meus amigos. Estava ainda no colégio
e os irmaos davam livros de economia para ele ler. Assim terminou
se viciando em economia e virou economista.

O nosso tema de hoje é a crise atual, a crise mundial, o
colapso financeiro de 2008 e 2009 e também o que ocorreu antes.
Vamos entendé-la entdo.

Em primeiro lugar, essa crise, na verdade, teve inicio em
2007 porgque naguele ano ocorreu o primeiro sintoma dela através
da quebra de um grande banco nos Estados Unidos, o banco Leh-
man Brothers; depois se agravou no colapso financeiro de 2008 e
vem vindo de | até aqui. A crise atual, na verdade, é parte do des-
dobramento de uma crise estrutural mais geral iniciada no final dos
anos de 1960 e comeco dos anos de 1970. Uma crise estrutural do
sistema capitalista mundial.

Entdo, entender essa crise sem perceber que ela faz
parte dessa dindmica mais geral do capitalismo mundial é enten-
dé-la apenas parcialmente, é entendé-la pela metade, nem pela
metade, é entendé-la em um quarto. Assim, é fundamental situar
essa crise na crise mais geral, que € o que eu vou fazer daqui a
pouco.
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A deflagracéo do colapso financeiro de 2008

Agora, como ela se deflagra? Como disse, ela se defla-
grou pela quebra de um banco, que depois levou ao colapso finan-
ceiro com a queda violenta das bolsas: durante o ano de 2009, as
bolsas do mundo cairam em média 50% do valor.

Por isso, as pessoas comegaram a analisar a crise so
pelo aspecto aparente que é o colapso financeiro, que é a queda
das bolsas. Essa € parte da verdade. Mas ndo ¢ a verdade inteira.
Para entender a verdade inteira, tem-se gque ir mais atras, como
disse antes, 1a na crise inicial do final dos anos de 1960 e comeco
dos anos 1970, para poder entender essa crise de agora. Mas &
importante entender adindmica de como ela comegou.

Como ela comecou? Esse colapso financeiro se deu pela impossi-
bilidade de pagamento do déficit das dividas imobiliarias. Por que
ocorreu essaimpossibilidade de pagamento? Essas dividas imobi-
liarias sdo também chamadas de créditos podres ou créditos toxi-
cos; séo créditos que néo tém respaldo concreto na capacidade de
pagamento das pessoas.

Aivem a questao: por que se deixou chegar a esse grau
de endividamento das familias se as familias nao tinham capacida-
de de pagamento?

Temos que entender, inicialmente, porque as pessoas
néo tinham capacidade de pagamento. As casas eram vendidas,
os imoéveis no geral eram vendidos de uma forma que nao tinha
fundamento na realidade. Como é que funcionava? Alguém tinha
um imovel ja pago, ja havia liquidado as dividas contraidas; ai,
tomava um novo empréstimo dando essa casa como garantia. E
por que a pessoa tomava empréstimo dando a casa como garan-
tia? Porque a sua renda néo era suficiente para bancar as suas
despesas de consumo.

Arenda familiar desde 1999 era menor do que o consu-
mo. Havia o que os economistas malandramente chamam de
poupanca negativa. Por que malandramente? Porque poupanca
por natureza é positiva, é o excedente que vocé tem sobre o consu-
mo. Quando é negativa, ndo € poupanca, € despoupanca. Na
verdade, as familias tinham um déficit no seu consumo em relacéo
arenda. E qual a causa desse déficit? Porque a familias nos Esta-
dos Unidos estavam gastando mais do que recebendo de salario?

O que dizem os economistas? Eu gosto de criticar os economistas,
mesmo sendo economista. Uma vez escrevi um texto que terminei
dizendo o seguinte: “Essa ideia é muito simples para um econo-
mista entender, mas se fosse complexa também ele nao entende-

ria". Entdo um amigo meu que & meédico veio me parabenizar pelo
fato de eu ter criticado os economistas. Respondi: “é porque vocé
nao conhece a minha opinido sobre os médicos; se vocé a conhe-
cesse, ndo vinha me parabenizar. E semelhante a opinido que eu
tenho sobre os economistas”.

Quando critico os economistas, refiro-me aos economis-
tas convencionais. Esses que ficam repetindo formulas e estatisti-
cas como se fossem o suprassumo da verdade. Mas existe a eco-
nomia critica, a economia que procura entender a realidade nas
suas contradi¢cdes, nas suas possibilidades de superagéo, etc.. Ea
este tipo de economista que me filio, a essa corrente de economis-
tas que tém uma viséo critica.

Entao, voltando ao tema. Por que as familias estavam gastando
mais do que arrecadando? Esses economistas convencionais
dizem o seguinte: a familia estadunidense estava fazendo a maior
farra do consumo; por isso, estava gastando mais do que arrecada-
va. E uma das maiores inverdades da histéria; ndo era farra do
consumo coisa alguma. As familias ndo aumentaram seu volume
de consumo. Passaram a receber menos do que recebiam antes.
Desde 1974 até 1992, houve uma queda real do salario nos Esta-
dos Unidos, do poder de compra do salario, e depois teve um perio-
do ali de 1993 a 1998 que experimentou uma ligeira melhora para
depois voltar a piorar novamente.

Assim, o salario das familias dos trabalhadores dos
Estados Unidos caiu em termos reais. E por que caiu em termos
reais? Tem a ver com a crise iniciada 1 atras. Vou mostrar daqui a
pouco que acrise iniciada la atras tem a ver com queda dataxade
lucro, e o governo e os monopdlios dos Estados Unidos jogaram
para resolver essa queda arrochando o salario, jogando o salario
para baixo e, ao jogar o salario para baixo, empurra o consumo das
familias para baixo e essas chegam a um momento em que nao
conseguem mais bancar o consumo e ai passam a gastar mais do
gue arrecadam. E assim cobrem essa diferenca, esse déficit, com
endividamento, com divida. E como é que se endividam? Recom-
prando seu patrimdnio, particularmente seu imovel. O patriménio ja
estava liquidado; tomam dinheiro emprestado com base no patri-
monio; entdo, ficam devendo e dao o patriménio como garantia.
Ora, se vocé se endivida sem ter poder de compra suficiente para
pagar e com base no seu patriménio, chega um momento em que
vocé ndo vai poder pagar as prestacgoes.

E por que os bancos emprestavam dinheiro mesmo
sabendo que as pessoas nao tinham poder de compra, ndo tinham
poder de pagamento? As pessoas podem achar que eles séo malu-
cos. Sabem que as familias ndo tém poder de compra e mesmo
assimvéao lhes emprestar dinheiro?




Eles emprestavam por duas razdes: de um lado, porque tinham
o imével como garantia. Entdo, podiam receber o imével caso a
divida nao fosse paga; de outro, porque emitiam o que se chama
de derivativo. Derivativo € quando se emite um titulo com base
em outro titulo. Por exemplo, quando se refinancia o imovel,
emite-se uma hipoteca, um titulo que da o imével como garantia.
E o que os bancos faziam com essa hipoteca? Vendiam para um
segundo banco, ou seja, emitiam um segundo titulo que o
segundo banco comprava e davam a hipoteca como garantia. A
garantia do segundo banco ja ndo é mais o imével; é s6 a hipo-
teca. Em seguida, esse segundo banco vendia o seu titulo para
um terceira banco até que montaram uma piramide, cada um
tendo o titulo anterior como garantia. Ao final, € como se fosse
uma grande pirdmide de cabeca para baixo. Tem como ponto de
apoio um imovel, mas so6 que ja existem milhares e milhares de
délares que sdo emitidos como derivativos em cima desse titulo
bésico.

Mas chega um momento em que a pirdmide estoura,
implode. E por que implodiu? So para dar um dado: em apenas
cinco anos, de 2000 a 2005, a divida das familias nos EUA pulou de
7 trilhdes de ddlares para 11 trilhdes e meio. 11,5 trilh6es significa-
vam, na época, quase que o PIB dos Estados Unidos do ano.
Entéo, essa divida das familias era quase o PIB dos Estados Uni-
dosemumano.

Com essa divida nessa dimenséo, chegou um momento
em que ela estourou. E quando foi que ela estourou? Quando o
governo dos Estados Unidos comecou a aumentar a taxa de juros.
Porque, quando a taxa de juros era baixa, as pessoas, mesmo com
dificuldade, conseguiam pagar a prestacao. Quando a taxa basica
de juros estava a 1% ao ano, as familias endividadas conseguiam
pagar a prestacéo, mas depois a taxa aumentou para 5%, 5,25%
ao ano, que, para os Estados Unidos, & uma taxa altissima. Esta-
mos falando da taxa basica de juros, a taxa praticada pelo Banco
Central, pelo FED dos Estados Unidos.

E 0 nome do banco central dos Estados Unidos, FED; os
caras nao podiam escolher um nome melhor para o banco central?
Que nome horrivel, né?

Entéo, aumentou-se a taxa de juro e ai as familias ndo
puderam mais pagar as prestagbes. Como ndo puderam mais
pagar as prestacdes, os bancos comegaram a tomar suas casas. O
banco tomava a casa para vender e recuperar o dinheiro empresta-
do; s6 que n&o havia quem comprasse porgue o mercado imobilia-
rio j& estava saturado; faltava dinheiro para comprar esses iméve-
is. O que ocorre entéo? O preco dos imdveis despencou. Ora, se 0
preco dos imoveis caia, o valor da hipoteca ja ndo valia mais o
valor do imovel. E ai comec¢a uma roda viva que termina estouran-
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A deflagracao do colapso financeiro de 2008

Agora, como ela se deflagra? Como disse, ela se defla-
grou pela quebra de um banco, que depois levou ao colapso finan-
ceiro com a queda violenta das bolsas: durante o ano de 2009, as
bolsas do mundo cairam em média 50% do valor.

Por isso, as pessoas comecaram a analisar a crise s
pelo aspecto aparente que € o colapso financeiro, que é a queda
das bolsas. Essa é parte da verdade. Mas néo é a verdade inteira.
Para entender a verdade inteira, tem-se gque ir mais atras, como
disse antes, I na crise inicial do final dos anos de 1960 e comeco
dos anos 1970, para poder entender essa crise de agora. Mas é
importante entender a dindAmica de como ela comecou.

Como ela comecou? Esse colapso financeiro se deu
pela impossibilidade de pagamento do déficit das dividas imobilia-
rias. Por que ocorreu essa impossibilidade de pagamento? Essas
dividas imobiliarias séo também chamadas de créditos podres ou
créditos toxicos; sao créditos que ndo tém respaldo concreto na
capacidade de pagamento das pessoas.

Aivem a questéo: por que se deixou chegar a esse grau
de endividamento das familias se as familias no tinham capacida-
de de pagamento?

Temos que entender, inicialmente, porque as pessoas
nao tinham capacidade de pagamento. As casas eram vendidas,
os imdéveis no geral eram vendidos de uma forma que néo tinha
fundamento na realidade. Como é que funcionava? Alguém tinha
um imével ja pago, ja havia liquidado as dividas contraidas; ai,
tomava um novo empréstimo dando essa casa como garantia. E
por gue a pessoa tomava empréstimo dando a casa como garan-
tia? Porque a sua renda néo era suficiente para bancar as suas
despesas de consumo.

Arenda familiar desde 1999 era menor do que o consu-
mo. Havia o que os economistas malandramente chamam de
poupanca negativa. Por que malandramente? Porque poupanca
por natureza € positiva, € o excedente que vocé tem sobre o consu-
mo. Quando é negativa, ndo é poupanga, é despoupanca. Na
verdade, as familias tinham um déficit no seu consumo em relagao
arenda. E qual a causa desse déficit? Porque a familias nos Esta-
dos Unidos estavam gastando mais do que recebendo de salario?

O gque dizem os economistas? Eu gosto de criticar os
economistas, mesmo sendo economista. Uma vez escrevi um
texto que terminei dizendo o seguinte: “Essa ideia € muito simples
para um economista entender, mas se fosse complexa tambhém ele

n&o entenderia”. Entdo um amigo meu que é médico veio me para-
benizar pelo fato de eu ter criticado os economistas. Respondi: “é
porgue vacé néo conhece a minha opinido sobre os médicos; se
vocé a conhecesse, ndo vinha me parabenizar. E semelhante &
opinido que eu tenho sobre os economistas”.

Quando critico os economistas, refiro-me aos economis-
tas convencionais. Esses gue ficam repetindo férmulas e estatisti-
cas como se fossem o suprassumo da verdade. Mas existe a eco-
nomia critica, a economia que procura entender a realidade nas
suas contradigdes, nas suas possibilidades de superacio, etc.. Ea
este tipo de economista que me filio, a essa corrente de economis-
tas que tém uma visao critica.

Entdo, voltando ao tema. Por que as familias estavam
gastando mais do que arrecadando? Esses economistas conven-
cionais dizem o seguinte: a familia estadunidense estava fazendo
a maior farra do consumo, por isso, estava gastando mais do que
arrecadava. E uma das maiores inverdades da histéria; ndo era
farra do consumo coisa alguma. As familias ndo aumentaram seu
volume de consumo. Passaram a receber menos do que recebiam




antes. Desde 1974 até 1992, houve uma gqueda real do salario
nos Estados Unidos, do poder de compra do salario, e depois
teve um periodo ali de 1993 a 1998 gque experimentou uma
ligeira melhora para depois voltar a piorar novamente.

Assim, o salario das familias dos trabalhadores dos
Estados Unidos caiu em termos reais. E por que caiu em termos
reais? Tem a ver com a crise iniciada la atras. Vou mastrar daqui a
pouco que a crise iniciada |4 atrds tem a ver com queda dataxade
lucro, e 0 governo e 0s monopolios dos Estados Unidos jogaram
para resolver essa queda arrochando o salario, jogando o salario
para baixo e, ao jogar o salario para baixo, empurra o consumo das
familias para baixo e essas chegam a um momento em gque nao
conseguem mais bancar o consumo e ai passam a gastar mais do
que arrecadam. E assim cobrem essa diferenca, esse déficit, com
endividamento, com divida. E como é que se endividam? Recom-
prando seu patriménio, particularmente seu imével. O patriménio
ja estava liquidado; tomam dinheiro emprestado com base no
patrimdnio; entéo, ficam devendo e d&o o patrimdnio como garan-
tia. Ora, se vocé se endivida sem ter poder de compra suficiente
para pagar e com base na seu patriménio, chega um momento em
que vocé ndo vai poder pagar as prestacdes.

E por que os bancos emprestavam dinheiro mesmo
sabendo que as pessoas néo tinham poder de compra, ndo tinham
poder de pagamento? As pessoas podem achar que eles sdo malu-
cos. Sabem que as familias ndo tém poder de compra e mesmo
assimvéo Ilhes emprestar dinheiro?

Eles emprestavam por duas razdes: de um lado, porque
tinham o imével como garantia. Entéo, podiam receber o imével
caso a divida nao fosse paga; de outro, porgue emitiam o que se
chama de derivativo. Derivativo é quando se emite um titulo com
base em outro titulo. Por exemplo, quando se refinancia o imovel,
emite-se uma hipoteca, um titulo que da o imovel como garantia. E
0 que os bancos faziam com essa hipoteca? Vendiam para um
segundo banco, ou seja, emitiam um segundo titulo que o segundo
banco comprava e davam a hipoteca como garantia. A garantia do
segundo banco ja ndo € mais o imdvel; é s a hipoteca. Em segui-
da, esse segundo banco vendia o seu titulo para um terceiro banco
até que montaram uma piramide, cada um tendo o titulo anterior
como garantia. Ao final, € como se fosse uma grande pirdmide de
cabeca para baixo. Tem como ponto de apoio um imovel, mas so
que ja existem milhares e milhares de délares que sdo emitidos
como derivativos em cima desse titulo basico.

Mas chega um momento em que a piramide estoura,
implode. E por que implodiu? Sé para dar um dado: em apenas
cinco anos, de 2000 a 2005, adivida das familias nos EUA pulou de
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7 trilhdes de ddlares para 11 trilhdes e meio. 11,5 trilhdes signifi-
cavam, na época, quase que o PIB dos Estados Unidos do ano.
Entéo, essa divida das familias era quase o PIB dos Estados
Unidos em um ano.

Com essa divida nessa dimensao, chegou um momento
em que ela estourou. E quando foi que ela estourou? Quando o
governo dos Estados Unidos comegou a aumentar a taxa de juros.
Porque, quando a taxa de juros era baixa, as pessoas, mesmo com
dificuldade, conseguiam pagar a prestagéo. Quando a taxa basica
de juros estava a 1% ao ano, as familias endividadas conseguiam
pagar a prestacédo, mas depois a taxa aumentou para 5%, 5,25%
ao ano, que, para os Estados Unidos, € uma taxa altissima. Esta-
mos falando da taxa basica de juros, a taxa praticada pelo Banco
Central, pelo FED dos Estados Unidos.

E 0 nome do banco central dos Estados Unidos, FED:; os
caras nao podiam escolher um nome melhor para o banco central?
Que nome horrivel, né?

Entdo, aumentou-se a taxa de juro e ai as familias ndo
puderam mais pagar as prestagdes. Como nédo puderam mais
pagar as prestagdes, 0os bancos comegaram a tomar suas casas.
O banco tomava a casa para vender e recuperar o dinheiro
emprestado; sé que néo havia quem comprasse porque o mercado
imobiliario ja estava saturado; faltava dinheiro para comprar esses
iméveis. O que ocorre entédo? O pre¢o dos imoveis despencou.
Ora, se o preco dos imoveis caia, o valor da hipoteca ja ndo valia
mais o valor do imével. E ai comega uma roda viva gue termina
estourando

0 acumulo de dividas nos EUA engendrou elevacédo de
juros

Agora, por que elevaram a taxa de juro? Por que o Ban-
co Central escolheu elevar a taxa de juro? Aparentemente, um pais
desenvolvido, uma grande poténcia, podia ter adotado uma politi-
ca diferente. Por que elevou a taxa de juro entdo? Vocés ja devem
ter ouvido falar no chamado déficit gémeo. Déficit gémeo é o
seguinte: os Estados Unidos, que sdo a maior poténcia do planeta,
tinham um deéficit nas contas externas. Basicamente porgque
importavam mais do que exportavam. Perdiam basicamente inici-
almente para o Japéo e para a Alemanha, e depois para a China
também; entdo, passaram a importar mais do que exportavam,
aparecendo um déficit cronico na balanga comercial e depois
também no conjunto das contas externas.

E como financiar esse déficit? Tomando dinheiro
emprestado no exterior. Entéo, os Estados Unidos - a maior potén-
cia do planeta — atingiram uma divida externa de 12,5 trilhdes de
délares em 2007, as vésperas do colapso financeiro, semelhante &
divida das familias.

Entéo, vem a grande pergunta: como & que um grande
pais, a poténcia mais importante, perdeu a capacidade de compe-
tir no comércio para o Japao e paraaAlemanha? Porque atecnolo-
gia no Japéo e na Alemanha estava avancando mais rapidamente
do que nos Estado Unidos. Nesses paises, estava havendo mais
avanco tecnolégico do que nos Estados Unidos e por isso avanga-
vam mais em produtividade podiam, portanto, vender mais barato
para o mercado dos Estados Unidos. Por isso, gerava-se um déficit
nas contas externas dos Estados Unidos. E, para poder financiar
esse deficit, tinham que atrair recursos externos; para tanto,
tinham que praticar umataxa de juro elevada.

Havia também um terceiro déficit. Ja falei do déficit
familiar, do déficit externo dos Estados Unidos, mas ha também o
déficit publico, o déficit das contas publicas, das contas do gover-
no. O governo também gastava mais do que arrecadava. Por que?
Porque o governo Reagan |a tras - vocés nao eram nem nascidos
ainda, acho que aqui s6 eu que era nascido nessa época -, para
enfrentar a crise da qual vou falar daqui a pouco, a crise iniciada no
comeco dos anos 1970, diminuiu os impostos como forma de as
pessoas ficarem com mais renda na méo, sobretudo os mais ricos,
para paderem gastar. Diminuiu os impaostos e aumentou as despe-
sas com gasto militar. Entéo, isso gerou um déficit pablico que foi
crescendo ao longo dos governos seguintes — a excecéo do de Bill
Clinton — e que atingiu uma divida publica de 9,2 de ddlares, tam




bém as vésperas do colapso financeiro de 2008.

Somando as trés dividas, a divida externa, mais a divida
ptblica e mais a divida familiar, incluindo a empresarial, chegou-se
aos 37 trilhdes de ddlares, que era quase trés vezes o PIB dos
Estados Unidos. Entdo, como financiar essa divida?

Na fase inicial, emitiam-se ddlares, simplesmente emiti-
am-se doélares, mas depois comegou a ter dificuldade de o délar
ser aceito pelo mundo como pagamento de déficit, como cobertura
de déficit. Ai, os EUAtinham que tomar dinheiro emprestado e para
isso tinham que elevar a taxa de juro. E, quanto mais o déficit
aumentava e mais a divida crescia, mais os EUA precisavam
aumentar a taxa de juro. Por isso, tiveram que aumentar a taxa de
juro na primeira metade da década de 2000 e ao aumentarem a
taxa de juro furaram o balao do déficit familiar.
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O endividamento dos EUA alavanca pirdmide financeira

Entéo, o déficit trigémeo € o déficit das familias, o déficit
das contas externas e o déficit das contas publicas dos EUA, foi
esse déficit que provacou uma divida de 37 trilhdes de délares.

E o que eles fizeram com essa divida? Emitiram titulos
em cima dela, emitiram derivativos. Emitindo derivativos, chegou-
se a uma situag&o em que uma parcela muito grande — cujo mon-
tante ja vou dizer para vocés - dos recursos financeiros estava
dedicada a derivativos, aplicada em derivativos, que séo esses
titulos emitidos com base em outros titulos, esses titulos da pirami-
de. Apiramide é como se fosse um cassino de aposta. Chega-se a
emitir titulo, por exemplo, com base na expectativa da valorizagéo
cambial. Qual vai ser a taxa cambial daqui a ndo sei quanto tempo?
Emite-se um titulo em cima disso. Ai alguém apostava: vai ser
tanto. O outro dizia: vai ser tanto. Ai vendia o titulo para o outro.

Era um verdadeiro cassino de aposta. Para vocés terem
uma ideia, o volume de dinheiro aplicado em derivativos, ou seja,
que circulameramente na esfera financeira, e nao na esfera produ-
tiva, saltou de 3,5 trilhées de ddlares em 1990 para 596 trilhdes,
quase 600 trilhdes de ddlares, em 2007, na véspera da crise.

Esses recursos todos estavam fora da esfera produtiva.
Ao mesmo tempo, havia mais de um bilh&o de trabalhadores fora
do processo produtivo, entre os abertamente desempregados e 0s
subempregados Para vocés verem o grau de inconsisténcia, de
incoeréncia, do sistema capitalista. Gerou uma situacdo em que
havia 596 trilhdes de ddlares fora do processo produtivo circulando
na esfera puramente financeira e um bilhdo de trabalhadores fora
do processo produtivo. Qualquer sistema minimamente coerente
pegaria esse dinheiro, aplicaria no processo produtivo e, ao fazer
isso, contrataria forga de trabalho, ja que ha forca de trabalho e
recursos financeiros abundantes.

Par que o sistema capitalista ndo faz isso? Porque, se
colocar essa massa de capital especulativo e essa massa de tra-
balhadores no processo produtivo, vai produzir uma massa de
mercadorias que ndo vai ter para quem vender. E ndo tem quem
consuma por que? Por que néo tem quem consuma esses bens
que foram produzidos em massa?

N&o é porque nao existe necessidade. Quantos milhdes
nos temos de pessoas passando fome no mundo? Necessidade
tem, mas o capitalismo néo se baseia na necessidade das pesso-
as. O capitalismo, que visa o lucro, se baseia na necessidade res-
paldada emdinheiro, em poder de compra. E 0 que ocorreu com o
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poder de compra dos trabalhadores dos Estados Unidos? Diminu-
iu. Ora, se nos Estados Unidos o poder de compra caiu, caiu tam-
bém na Europa. Na Europa, tiraram-se varios direitos trabalhistas;
la havia o chamado Wellfare State, o estado de bem estar, que foi
quebrado. Ao tirar direitos, tira-se poder de compra. Reduziu-se
também o poder de compra no Japéo. E na periferia nem se fala.

Entdo, o mundo teve o poder de compra restringido,
basicamente o poder de compra dos trabalhadores. Ao mesmo
tempo em que o capitalismo precisa do poder de compra dos traba-
Ihadores para ter um lucro mais elevado, encontra dificuldade de
ter para quem vender. Assim, uma massa crescente de recursos
expelida do processo produtivo.

Por que a economia capitalista chegou a esse ponto? De
expelir do processo produtivo uma massa muito grande de traba-
lhadores e uma massa muito grande de capitais?

S6 um dado que ainda ndo apresentei: essa massa de
capitais fora do processo produtivo, de 596 trilhdes de dolares, €
nove vezes maior do que o PIB mundial, do que o produto bruto
mundial.

Lénin, no livro “Imperialismo, etapa superior do capitalis-
mo”", dizia que o imperialismo € uma etapa em que a exportacao de
capitais passa a preponderar sobre a exportagédo de mercadorias.
Quer dizer, exportam-se mais capitais do que mercadoria no capi-
talismo imperialista. Ele nem sonhava que ia chegar a esse ponto:
596 trilhdes de dolares fora do processo produtivo circulando na
esfera puramente financeira em nivel mundial. E ainda havia quem
achasse que ele estava sendo um visionario nessa época, que ele
néo estava falando a verdade. Na verdade, superou o que ele con-
siderava verdadeiro em relagdo a exportagéio de capitais. Pior
ainda, boa parte dessa exportagéo se da na esfera puramente
financeira. A fase inicial dessa exportacéo de capitais era sob a
forma de investimento direto estrangeiro - ou seja, se movem de
um pais a outro para aplicar no processo produtivo —ou sob forma
de empréstimos.

N&o havia essa forma que existe hoje de capital especu-
lativo que circula puramente na esfera financeira. O capital sai da
Europa para o Brasil, sai de manh4, se aplica aqui pela manhé, e a
noite ja esta aplicando 1& na Australia. No mesmo dia aplica duas
vezes porque ha adiferenca de horario daqui para a Australia. Ndo
sao doze horas como em relagéo ao Japao; séo treze horas. Entéo,
no mesmo dia aplica-se aqui e |a. Os capitais circulam pelo mundo
na velocidade da luz. Aperta na tecla do computador e sai a aplica-
¢&o. Qual aorigemdisso?
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Aorigem esta na crise estrutural do capitalismo

Como eu dizia, isso tem a ver com a crise estrutural inici-
ada no final dos anos 1960 e comeco dos anos 1970. Essa crise
estrutural tem dois elementos fundamentais: a queda da taxa de
lucro e a perda relativa de peso econdmico da poténcia hegemaoni-
ca, 0s EUA.

O capitalismo é um troco contraditorio. No seu processo
de acumulagao (o que é a acumulagio? E quando o excedente
econdmico, sob a forma de mais valia, é reinvestido no processo
produtivo comprando mais maquina, mais equipamento, mais
forga de trabalho para o capitalismo seguir se expandindo), o capi-
tal gera o seu contrario. Ao acumular capital, engendra a queda na
taxade lucro.

E o que move o capitalismo? O que faz o capitalismo
funcionar? N&o é o bem estar da populag&o. Adam Smith, que era
um economista burgués, fundador da Economia Politica burguesa,
dizia 0 seguinte: o agougueiro me fornece a carne ndo € para o meu
beneficio pessoal; fornece para tirar proveito proprio, para poder
ganhar. Entao, o capitalista faz uma roupa, um calgado, ndo € com
o objetivo de beneficiar as pessoas, € porque, ao vender o calgado,
aroupa, ganha o seu lucro. Portanto, o que move o capitalismo é a
taxa de lucro. Se a taxa de lucro esta crescendo, investe-se cada
vez mais capital. Se a taxa de lucro esta caindo, reduz o investi-
mento, aacumulagéo, e a economia entra em crise.

Pois bem, o processo de acumulagédo do capitalismo
leva inevitavelmente & queda da taxa de lucro. Por qué? Parque o
processo de acumulagao capitalista vai cada vez mais substituindo
o ser humano pela maquina. A acumulacéo significa que se investe
cada vez mais em maqguina, equipamento, tecnologia, e vai substi-
tuindo o ser humano pela maguina. Esse processo foi muito inten-
S0 no pods-guerra, sobretudo na década de 1960. Eu tenho os
dados aqui no livro que eu escrevi. Ndo vou fazer propaganda
porgue nao esta mais vendendo de forma impressa; so esta ven-
dendo agora online. N&o, eu vou mostrar. Vou fazer propaganda. A
cor esta boa, ndo €? A cor ndo € bonita? “Economia Internacional
Contemporénea, da depresséo de 1929 ao colapso financeiro de
2008". Ai eu mostro os dados de como na década de 1960, o ser
humano, o trabalhador, foi violentamente substituido pela maqui-
na, por equipamentos. Ora, guem produz valor novo, quem produz
excedente € o trabalho. Se vocé substitui o ser humano pela
magquina, cria o produto, mas nao cria valor novo. O gue cria valor
novo é otrabalho.

Assim, ao diminuir o trabalho no processo produtivo,
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esta diminuindo a massa de lucro por unidade de capital investido
no processo produtivo, a massa de excedente, e consequente-
mente a taxa de lucro cai; e, ao a taxa de lucro cair, a economia
entra em crise. Mas, veja bem: normalmente o capital, quando
ocorre esse processo de substituicdo do ser humano pela maquina
que leva a queda da taxa de lucro, ele tende a compensar de duas
formas, tanto o capital dos paises centrais e quanto o capital no
geral. Primeiro, jogando o salario para baixo; jogar o salario para
baixo & uma maneira de compensar essa queda na taxa de lucro; a
outra forma, quando se trata dos paises centrais, € empurrar para
baixo os pregos das matérias primas importadas da periferia.
Essas duas coisas o capitalismo tentou fazer nos anos de 1960 e
no comeco dos anos de 1970, e ndo conseguiu. Por qué?

Porque o trabalhador do mundo desenvolvido estava
com um poder de mobilizagdo muito grande. E, muito grande por
gque? Porque havia chegado perto do pleno emprego (era umataxa
de desemprego muito baixa: no Japéo, era 2%; nos Estados Uni-
dos, 4%, pela intensidade do processo de acumulagéo) e entéo o
trabalhador adquiriu poder de mobilizacéo, fez grandes mobiliza-
¢des tanto dos Estados Unidos quanto na Europa e no Japéo, impe-
dindo assim que os capitalistas empurrassem o salario para baixo.

Quanto as matérias primas, o que € mais conhecido é o
aumento do prego do petréleo em 1973, mas néo foi s6 o petréleo
gue aumentou. O conjunto das matérias primas aumentou de pre-
co. Por qué? Porgue, pela intensidade da acumulagao do capital,
comecou a haver escassez de matéria prima. Isso permitiu que os
produtaores de matérias primas se coligassem entre si, se unissem
entre sie fizessem organizacdes do tipo da OPEP - que é a Organi-
zacao dos Paises Exportadores de Petrdleo. Ao se unirem, os
paises exportadores de matérias primas tiveram condictes de
manter e de elevar seus precos. Reforcando essa unido, fortale-
ceu-se no periodo o Movimento dos Paises Né&o-Alinhados.

Entéo, por essas duas razdes, o capital dos paises cen-
trais ndo conseguiu evitar a queda da taxa de lucro. Ataxa de lucro
cai, o capital automaticamente deixa de investir e trava o processo
produtivo.

Esse € um dado; o outro dado é o seguinte. Em qualquer
ciclo econémico de longa duragdo — eu prefiro a classificacéo de
onda larga -, hd uma poténcia hegemdnica. E a poténcia hegemad-
nica do ciclo de longa duracdo do pés-guerra séo os Estados Uni-
dos, ndo e isso?

E o que ocorreu com os Estados Unidos naquele perio-
do? Comecaram os déficits, inicialmente o déficit comercial.
Basicamente nos anos de 1960 e comego dos de 1970, passou a




ter déficit crescente na balanca comercial. E esse déficit era
basicamente com o Japdo e com a Alemanha. E por que? Eu ja
falei. Porque o Japéo e a Alemanha aumentaram a produtividade
do trabalho mais rapidamente do que os Estados Unidos em fun-
cao de terincorporado mais tecnologia. E, ao aumentar a produtivi-
dade, suas mercadorias barateavam; entao, podiam penetrar no
mercado dos Estados Unidos, exportando para os Estados Unidos,
e, por outro lado, tomar o mercado dos Estados Unidos pelo resto
do mundo.

E, ao mergulhar em déficits crescentes, os Estados
Unidos pagavam inicialmente com délar. Mas ai 0 Japdo e aAlema-
nha exigiram que esse dolar fosse convertido em ouro. Porque
havia sido feito um acordo em 1944, no final da guerra, o Acordo de
Bretton Woods, de que o délar passaria a ser o dinheiro mundial.
Entdo todo mundo passou a aceitar o dolar. Mas, para aceita-lo
como dinheiro mundial, o délar teria que ter respaldo em ouro, o
gue se chama de livre conversibilidade. Entao, se vocé tem dolar,
vai ao Banco Central dos Estados Unidos, o Federal Reserve,
vulgo Fed, e troca por ouro. Alem da livre conversibilidade, havia a
paridade, ou seja, o délar néo podia se desvalorizar em relagéo ao
ouro.

O que faziam o Jap&o e a Alemanha entdo? Recebiam
os dolares que cobriam o déficit comercial dos Estados Unidos e
trocavam por reserva em ouro, e ai acabou a reserva desse pais.
Ou seja, 0 maior saque a bancos que ocorreu na historia da huma-
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nidade foi de maneira legitima e legal. Foi 0 Japéo e aAlemanha se
apropriando do ouro dos Estados Unidos. Nao foram os Irmaos
Metralha que levaram o ouro dos Estados Unidos. Foi o Japdo e a
Alemanha, legitimamente, vendendo mais barato.

Para vocés verem, a maior poténcia do mundo estava
com o cofre de reservas cambiais praticamente vazio. Percebem a
contradicdo? Acabaram as reservas. Ai o governo dos Estados
Unidos, na época presidido por Richard Nixon, tomou a atitude de
dar o maior calote da histdria. Dizem que os outros paises néo
podem fazer moratdria, ndo podem suspender o pagamento da
divida, mas eles fizeram o maior calote da historia. Simplesmente
suspenderam, em 1971, a livre conversibilidade do dodlar, ou seja,
quem tinha ddlar em m&os néo podia trocar mais por ouro - porque
eles n&o tinham ouro para trocar; suspenderam também a parida-
de do dolar em relagdo ao ouro. Comecaram a desvalorizar o dolar.
Acusam o aumento do preco do petréleo de ser a origem da crise,
mas o primeiro “choque” do petroleo foi em 1973; o segundo foi em
1979.

A crise iniciou no final dos anas 1960, comecgo dos anos
1970. A queda na taxa de lucro se deu antes, a partir da segunda
metade dos anos 1960. E a deciséo de suspender a paridade e a
livre conversibilidade do dolar foiem 1971. A partir de entéo, iniciou
a corrida pela desvalorizag&o do délar e quem tinha seus precos
fixados em ddlar perdeu valor, e a maneira de repor o valor perdido
eraaumentar o prego. Foi o que fizeram os paises exportadores de

—



a+iad

daathica

petroleo, ao tentar retomar um prego que tinha caido pela desvalo-
rizagao do dolar.

Vejam bem: quando chegam nessa situagéo, sem reser-
vas e tendo que desvalorizar o ddlar, os Estados Unidos comegam
a se endividar. E ai ocorre todo aquele processo gue eu falei: endi-
vidamento externo, endividamento publico, endividamento das
familias.

Assim, os endividamentos nascem da queda da taxa de
lucro e da perda crescente de dominio econémico por parte dos
Estados Unidos, que era a poténcia que produzia 55% da produgéo
industrial do mundo no final da guerra e atualmente produz menos
de 20%. Entdo, declinaram a economia dos Estados Unidos e a
economia mundial.

Trata-se de uma crise estrutural do sistema. Essa crise,
que se iniciou naguela época, teve altos e baixos. Ja houve varias
tentativas de levantar de novo. Sé vou cita-las, mas ndo vou desen-
volver porque ndo da mais tempo. Com o presidente Ronald Rea-
gan, nadécada de 1980, teve a Reaganomics, nome que recebeua
politica econdmica da época que tentou levantar a economia dos
EUA. Seu sucessar, George Bush, debateu-se o tempo todo com a
recessdo herdada. Depois, na década de 1990, o presidente Bill
Clinton tentou levantar a economia; melhorou um pouco a atividade
econdmica, mas ndo chegou a entrar num novo periodo de expan-
sao prolongada. A seguir, na década de 2000, foi a vez do Bush
filho, que herdou uma recesséo de seu antecessor e legou uma
grave crise a seu sucessor. Barack Obama veio a seguir, na década
de 2010; a economia melhorou um pouco, mas a atividade industri-
alem 2015 ainda nédo atingira o nivel pré-colapso de 2007. E acada
tentativa de levantar a economia dos Estados Unidos, ha uma
queda, um declinio. A ponto de ter chegado a esse colapso de 2008
para ca, que foi uma crise téo profunda que sé encontra paralelo na
grande depressao de 1929. Uma crise que a cada momento ficam
dizendo que ja estd melhorando. Melhora um pouquinho para pio-
rar de novo. Que negacio é esse? Quanto menos sobe maior € o
tombo. Porque a crise é estrutural e as crises estruturais so se
superam com mudancas estruturais.

As crises estruturais s6 se superam com transformacdes
estruturais

A crise estrutural anterior foi de 1914 a 1945, teve duas
guerras mundiais e uma grande depressao no meio. Como é gue
resolveu aquela crise estrutural? Com varias mudangas: uma parte
do mundo foi para o socialismo, outra parte do mundo que era cold-
nia deixou de ser colénia, outra parte que era subdesenvolvida se
industrializou e os paises centrais tiveram que concordar com
conquistas importantes dos trabalhadores para poder se manter no
capitalismo. Foi o Wellfare State, o Estado de bem estar. Entdo
houve mudancas estruturais para poder sair da crise.

Nesta crise de agora, enquanto permanecer essa situa-
¢ao de cada vez mais piorar arealidade mundial, aumenta a explo-
racao dos trabalhadores e intensifica a espoliagéo dos paises da
periferia. Quanto mais demora essa situagao, mais sofrem os tra-
balhadores.

Por outro lado, o caminho da superagao é exatamente a
crise. Dizem os chineses que a crise ao mesmo tempo em que €
dificuldade é oportunidade. Porque € na crise que as pessoas
tomam consciéncia de que o sistema é explorador e espoliador, e
adquirem consciéncia para mudar. Toda vez em que houve mudan-
¢a, estava em momento de crise.

Por isso acho gue todos n6s temos um papel na socieda-
de, eu como professor e vocés como estudantes. Nosso papel ndo
€& meramente nos formar, ter uma profissao e pronto. Essa é parte
do nosso papel. Faz parte do nosso papel, quando a gente toma
consciéncia dos problemas que estdo colocados na sociedade,
levar adiante, divulgar.

Costumo dizer que agimos como os evangelistas. Cristo
conclamou os evangelistas, os apostolos: “Ide pelo mundo e pregai
aboanova". Entao, eu saio pelo mundo pregando a boanovaque é
lutar pela mudanga no sistema. Atransformacgéo desse sistema em
um sistema novo em que, ao invés de ser dominado pela maquina,
pela economia, o ser humano domine a economia e a coloque a
seu servigo.

*Palestra proferida no evento Jornadas Viernes de Economia e Rela-
¢des Internacionais, na UNILA, no dia 31 de marco de 2017

[1] Nota do Editor: vide o ultimo artigo desta edi¢cao Jornadas Viernes
de Economia e Relacdes Internacionais: a busca pelo debate critico e
o0 processo de autonomia estudantil
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Diez afios de crisis global... Y lo que falta

En 2007 comenzo la crisis econdmico-financiera mas
profunda que ha enfrentado el capitalismo en su ya larga historia.
Mas grave y compleja que la enfrentada en el periodo de Entre-
guerras del siglo pasado. Su mayor gravedad y complejidad se
revela no tanto en su impacto recesivo en los indicadores macroe-
conomicos — el cual ha sido, hasta ahora, ciertamente menor en
materia de producciony empleo -, sino en su interrelacién con otros
procesos de crisis como el colapso ambiental, la crisis energéticay
la crisis alimentaria, los cuales no estaban presentes durante la
Gran Depresion de los afios treinta (Guillen, 2015). Al caracter
multidimensional de la crisis—el cual anuncia los limites histéricos
de este modo de produccion - se agrega la incapacidad de los
gobiernas y de las instituciones multilaterales para encontrar una
salida que permita retomar el dinamismo que caracterizo al siste-
ma en las dos décadas que siguieron a la Segunda Guerra Mundi-
al.

La Gran Depresion de los treintas no pudo ser resuelta
de manera enddégena con mecanismos economicos, sino que
requirid del conflicto armado para su solucién, mediante el encum-
bramiento de los Estados Unidos como la nueva potencia hegemo-
nica. En la actualidad, aumentan las voces que advierten del peli-
gro de una tercera guerra mundial (véase, por ejemplo, Kagan,
2017).

El triunfo de Donald Trump en las elecciones estadouni-
denses, la victoria del referéndum acerca del Brexit en el Reino
Unido y el ascenso de las fuerzas de ultraderecha en Francia,
Holanda, Alemania y otros paises europeos, expresan la creciente
incapacidad de los gobiernos y partidos politicos, social-
demdcratas y de derecha tradicionales, para resolver la crisis y
paliar los estragos de la globalizacion neoliberal en amplios secto-
res de sus poblaciones. Al concluir la Gran Recesion 2008-2009,
se crey6 que bastaba con la aplicacion de medidas de austeridad
por parte de los gobiernos combinada con costosos programas de
flexibilizacion cuantitativa por parte de los bancos centrales, para
que la economia mundial caminara por el sendero de la recupera-
cidny evitara el peligro de la deflacion.

¢Recuperacion o estancamiento con deflacién?

En 2010 se inicid un proceso de recuperacion ciclica
que perdura hasta la fecha. Se trata del ciclo mas largo en la histo-
ria reciente del capitalismo estadounidense, mas duradero inclusi-
ve que el registrado en los afios sesenta al calor de la Guerra de
Vietnam, o que el experimentado durante la burbuja de la “nueva
economia” de los noventa. Pero se trata asimismo, una de las mas
mediocres fases expansivas. Ademas coincidio con la crisis euro
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pea, la cual casi provoca la disolucién de la integracién europea,
asi como con la continuidad del aletargamiento de la economia
japonés.

Las politicas monetarias expansivas de los bancos cen-
trales seguidas desde la irrupcion de la crisis en 2007, - calificadas
como “heterodoxas” por sus propulsores - inflaron los activos de
esos bancos centrales a niveles sin precedente, con lo que evita-
ron que la economia mundial repitiera una depresién del tipo de la
de los treintas y que siguieran aumentando las tasas de desempleo
abierto, pero no lograron reactivar sustancialmente la inversién ni
el crecimiento economico. La mayoria de las economias de los
paises desarrollados se postraron en un cuadro de semiestanca-
miento econdmico, la financiarizacion se mantuvo incélume, se
crearon nuevas burbujas financieras y las tendencias deflacionari-
as siguieron latentes. El foco de la crisis se traslado a los paises
emergentes, seriamente afectados por el desplome de los precios
de los productos primarios.

Como puede observarse en el cuadro 1, el PIB mundial
registra unatendencia descendente desde el inicio de la “recupera-
cion” en 2010, al pasar del 5.1% ese afio al 3.1% en 2016. El creci-
miento del PIB en los paises desarrollados ha sido anémico y las
economias emergentes han visto disminuido su crecimiento (inclu-
yendo a China) o han entrado en recesion, como es el caso de
Brasil, Argentina y otros paises. Durante ese periodo el PIB de
Estados Unidos se ha incrementado en torno del 2% anual, mien-
tras que las economias de la zona euro y Japon han registrado
tasas de crecimiento atin mas bajas y mas oscilantes. Entre 2002
y 2016 el crecimiento promedio del PIB en Estados Unidos fue de
1.9%, lo que representa casi la mitad del 3.5% alcanzado durante
1947-2001 (Rossy Navarro, 2016:3).

CUADRO 1

El comercio internacional de mercancias se desplomaé,
con lo que el mercado externo dejo de ser una valvula de escape
importante para las economias semiestancadas. China misma se
ha visto forzada a modificar su modelo econémico, con el objeto de
descansar mas en el consumo interno. Mientras que el comercio
exterior de mercancias se incrementaba a tasas del doble del PIB
mundial en el periodo anterior a la crisis global, desde 2010 el
aumento del intercambio externo registra tasas semejantes e
incluso inferiores al crecimiento de la produccion. En 2016 se
estima un crecimiento de apenas el 1.9% del volumen del comercio
mundial, casila mitad del crecimiento del PIB (cuadro 1).

El semiestancamiento econémico, que algunos autores
(Summers, 2014 ) han definido como “estancamiento secular” -y
sobre cuyas causas de fondo no podemos detenernos aqui — ha
estado acompafiado de un reforzamiento de las tendencias
deflacionarias de la economia mundial, a pesar de los enormes y
sin precedente programas de “flexibilizacion cuantitativa”
emprendidos porlos bancos centrales de Estados Unidos, la Zona
Euro, Reino Unido y Japon.

La deflacion no ha podido ser revertida. Los precios de
los productos primarios se han desplomado durante el dltimo lus-
tro, lo que genera fuertes presiones en la balanzas de pagos de los
paises de la periferia que dependen del comercio de esos produc-
tos. Los precios internacionales de los combustibles han registrado
descensos significativos desde 2013. Inclusive el acuerdo de
reduccion de las cuotas de produccion de la OPEP de noviembre
de 2016, el cual habia permitido un repunte temporal del precio del
petroleo, hasido incapaz hasta la fecha, de eliminar la sobreoferta
de hidrocarburas, por lo que el precio por barril del petréleo crudo
se mantiene actualmente entorno alos 40 délares. Mientras tanto,

Indicadores de la economia mundial. Tasas de crecimiento (%)
Concepto 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
PIB Mundo 52 3 -0.6 52 38 32 3.3 34 3.2 31
PIB E.U.A 2.2 0.4 2.7 25 18 2.2 2.2 2.4 2.6 16
PIB Eurozona 2.6 0.5 -4.2 19 14 0.4 05 15 2 17
PIB Japén 21 -1.2 -5.4 2.4 -0.8 22 1.6 0.6 1.2 0.9
Volumen del Comercio mundial 7.2 2.8 -10.7 127 6.9 2.7 35 3.4 2.7 19
Precios primarios (combustibles) 10.7 36.4 -36.8 279 319 1 -0.9 75 -47.2 -15.9
Precios primarios (no combustibles) 141 4.5 -18.7 26.3 17.7 -10 1.2 -4 -175 -9.4
Precios al consumidor paises avanzados 2.1 34 0.1 1.6 2.7 2 1.4 14 0.3 0.7

Fuente: Elaboracion propia con datos de World Economic Outlook database, IMF. October 2016




los precios de los commodities no combustibles también
han bajado, afio con afio, desde 2012 (cuadro 1).

La inflacidn que era el principal enemigo al comenzar la
década de los ochenta, se ha convertido, paradéjicamente, enuno
de los objetivos mas deseados de la politica econémica de los
gobiernos y de los bancos centrales. Practicamente, desde la
irrupcion de la crisis global, los bancos centrales se han planteado,
sin conseguirlo, alcanzar una inflacién del 2% anual. La razon de
esta obsesion por incrementar la inflacién y la obsesion paralela de
la FED de “normalizar” la politica monetaria no es dificil de com-
prender, ya que de mantenerse las tendencias actuales de los
precios de los bienes y si subsiste el estancamiento productivo, el
desendeudamiento anhelado de los agentes econdmicos, no
podra concretarse. Debe tenerse presente que durante la crisis la
destruccion del capital ficticio acumulado durante la burbuja inmo-
biliaria fue contenida por el Estado. Los bancos no quebraron, ni
sus deudas fueron canceladas, sino que fueron salvados por los
gobiernos. Las deudas privadas sencillamente se convirtieron en
deudas publicas, lo que trasladoé el costo de la crisis a los contribu-
yentes mediante las politicas de austeridad. Los activos toxicos
junto con otros instrumentos financieros fueron a parar a la “panza”
de los bancos centrales mediante las compras de titulos estableci-
das en los programas de flexibilizacién cuantitativa. Los balances
de los principales bancos centrales del mundo acumulan la friolera
de 17,6 billones (trillions) de ddlares en activos. De la cifra total, la

FED cuenta con alrededor de 4,4 billones de délares, el BCE con
cerca de 3,5 billones, mientras que el Banco de Japén suma 4,1
billones y el Banco Popular de China cerca de 5 billones. Estos
titulos siguen en sus balances, sin perspectivas de que puedan
venderlos, ya que de hacerlo, derrumbarian los precios de los
bonos y acabarian con cualquier tentativa de normalizacion mone-
taria. jHace tiempo que lo normal en el capitalismo, es una persis-
tente anormalidad!

La posibilidad de un nueva crisis financiera no puede
soslayarse. La deuda en lugar de disminuir con la “recuperacién”,
no ha dejado de aumentar. Segun datos del Instituto Internacional
de Finanzas (IIF), la deuda global alcanzd 217 hillones de délares
(trillions) en 2016. Esta cantidad equivale al 327% del PIB mundial,
muy por encima del 269% que existia al estallar la crisis en 2007.
Tan solo, en los nueve primeros meses de 2016, el incremento de
la deuda fue de 11 billones de délares (El Pais, 2017). El mayor
aumento ha provenido de la deuda publica, pero tambien la deuda
originada por consumidores, corporaciones y bancos no ha dejado
de incrementarse.

En ese contexto, no es una sorpresa la persistencia de la
deflacion. Esta no expresa otra cosa gque laincapacidad de superar
el estancamiento econdmico y de reducir el endeudamiento con las
politicas seguidas desde la crisis. Como se observa en el cuadro 1,
desde 2012 el incremento de los precios al consumidor en los pai-
ses avanzados no ha rebasado durante los dltimos arfios el 2% y
presenta una tendencia descendente. Ello a pesar de la enorme
inyeccidn de liquidez de parte de los gobiernos y los bancos centra-
les desde el inicio de la crisis. En 2016 se estima una inflacion
promedio del 0.7, muy lejos del 2% planteado como objetivo por los
bancos centrales.[1]
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La politicade Trump y suimpacto en el curso de laeconomia

El estancamiento, la desglobalizacion y la deflacién son
tendencias que vienen de atras y que abarcan a las principales
economias capitalistas desde hace varias décadas. Estas tenden-
cias se agudizaron con la crisis global de 2007. Asimismo el des-
contento social en contra del neoliberalismo se fue enraizando en
amplias capas de las poblacion que no veian en sus bolsillos los
beneficios prometidos por sus propulsores. El consenso neoliberal
entre social-democratas y los partidos de derecha tradicionales
comenzo a fracturarse, lo que provoco la emergencia de movimi-
entos de izquierda y de ultraderecha opuestos a la globalizacion
neoliberal. En ese contexto se ubican el Brexit en Reino Unido que
llevara a la separacion de este pais de la Unidn Europeay el triunfo
de Donald Trump en Estados Unidos, mediante un discurso facis-
toide, xendfobo, proteccionista y desglobalizador.

Es temprano para saber cual sera la politica economica
que emprendera la administracion de Trump, ya que aparte de ser
una administracion que apenas comienza, enfrenta multiples con-
tradicciones entre las fuerzas republicanas que lo apoyan, como se
evidencio en el rotundo fracaso en el Congreso en su intento por
eliminar el Obamacare, insuficiente programa de salud introducido
por la administracion Obama. Las contradicciones en el gobierno
de Trump entre su “circulo intimo” (con Steve Bannon y su yerno
Kushner, a la cabeza) el establishment republicano y el ala ultra-
conservadora del Congreso, seguirdn estando presentes alo largo
de su administracion. Es posible, sinembargo, a partir de las decla-
raciones de Trump y de los documentos publicados por sus aseso-
res durante la campafa delinear los principales elementos de su
estrategia econémica. Quizas el documento preparado por Wilbur
Ross, exdirigente de un “fondo privado de capital” (private equity
fund) y actual Secretario de Comercio y por Peter Navarro profesor
de administracion de negocios en la Universidad de California, es
el mas explicito respecto a los principales elementas de la estrate-
gia (Ross y Navarro, ob. cit.).

En sudocumento, Ross y Navarro plantean que el princi-
pal objetivo del programa economico de la administracion Trump
sera superar el estancamiento econémico e incrementar significa-
tivamente el crecimiento econdmico y la creacion de empleos. El
propio Trump ha prometido alcanzar un crecimiento anual del PIB
del 4%. De acuerdo con la interpretacion de Ross, el estancamien-
to econdémico no es el resultado de problemas estructurales de la
economia estadounidense ni de los efectos de la crisis global, sino
principalmente de haber ignorado “los roles significativos qgue los
altos impuestos y la regulacion incrementada han jugado en inhibir
el crecimiento econédmico estadounidense desde el comienzo del
siglo XXI, asi como de nuestra capacidad para corregir los proble




mas (lbid.: 3)".

Para alcanzar las metas propuestas de crecimiento, se
proponen como medidas principales: a) reducir el déficit externo
mediante la revision profunda de los acuerdos comerciales y de la
politica comercial; b) reducir los impuestos al ingreso de las corpo-
raciones y de los individuos; c) acelerar la desregulacion del activi-
dades econdmicas, incluyendo las regulaciones ambientales y
financieras y d) detonar un ambicioso programa de construccion de
infraestructura.

La politica trumpiana se presenta como una politica anti-
librecomercio y proteccionista. Se plantea como objetivo reducir
drasticamente el déficit de la balanza comercial, el que actualmen-
te ronda los 500 mil millones de délares (md), y 800 mil si se exclu-
ye el superavit de la balanza de servicios. Se trata de una politica
comercial que parece recuperar los principios méas toscos del mer-
cantilismo, al suponer simplistamente que eliminar el déficit exter-
no se traducira automaticamente en un crecimiento de la produc-
cion y el empleo internos. Una de las primeras medidas anuncia-
das por el gobierna fue la de retirarse del TTP, proyecto globaliza-
dor impulsado por Obama, cancelar o renegociar el Tratado de
Libre Comercio de América del Norte (NAFTA por sus siglas en
inglés), con lajustificacion de convertir a la victima de ese tratado
asimeétrico — México —, en el culpable de los problemas que afronta
Estado Unidos, con lo que, de paso, refuerza su campafia ideoldgi-
ca racista en contra de los migrantes mexicanos y centroamerica-
nos.

Es ilusorio pensar que el posible fortalecimiento del
proteccionismo y el repliegue hacia lo nacional, va a significar el fin

de la globalizacion. El capital monopolista-financiero, tanto el que
se mueve en la esfera financiera, como el que se desplaza y deslo-
caliza en la esfera productiva hacia otros espacios geograficos,
requiere de los mercados externos para su reproduccion y valori-
zacion. Las cadenas globales de valor en la que participa este
capital , forjadas a los largo de décadas de internacionalizacion del
capital, no podran ser removidas rapida ni facilmente, aungue lo
desearan los gobiernos. La vocacion del capital como lo dijo Marx,
es mundial. Pero como bien lo entendia Nicolas Bujarin (1977), la
tendencia a la internacionalizacion del capital choca siempre con la
permanencia de los estados nacionales. La contradiccion globali-
zacion-estado nacional es irresoluble bajo el capitalismo. Par ello
mas que ver en el fracaso del discurso neoliberal de la era bushis-
ta-clintoniana, el fin de la globalizacion comercial o financiera,
habria que entender que los nuevos gobiernos de ultraderecha
viviran constantemente en medio de esta tension, esta contradic-
cion entre lo global y lo nacional. Ante la inviabilidad de contradecir
radicalmente la ldgica de reproduccién del capital monopolista-
financiero, el gobierno de Trump se enfocara, en mi opinion a
efectuar intentos parciales de traslado de algunos cientos de
empleos a EUA, através de presiones alas trasnacionales —como
las que aplicd a algunas corporaciones instaladas en México
durante las ultimas semanas - y a utilizar mecanismos propagan-
disticos de estas acciones para mantener vivas las ilusiones de las
bases blancas que los llevaron al gobierno.

Si la politica de Trump no implica el fin de la globaliza-
cion, mucho menos significar el fin del neocliberalismo. Este
entrafia fundamentalmente, un proyecto de clase del bloque en el
poder en contra de los trabajadores. Las politicas neoliberales no
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solamente no seran abandonadas, sino que seran profundizadas,
como lo muestran diversas acciones gue se anuncian en el nuevo
gobierno, como son la indisposicion a elevar los salarios minimos;
la continuacion de las politicas privatizadoras, el intento de recha-
zar el Obamacare, con todo y que éste es, apenas, un tibio simula-
cro de un sistema auténtico de seguridad social universal; el uso del
esquema de asociaciones publico-privadas en el pretendido pro-
grama de infraestructura; la reduccién de los impuestos a los ricos,
con el supuesto de que esto incrementara la inversion y el empleo;
la desregulacién del sistema financiero con la anulacion o revisién
de la Ley Dodd-Frank, lo que fragilizara ain mas las estructuras
financieras; y la desregulacién ambiental, lo que exacerbara el
colapso climatico y ambiental de nuestro Unico planeta.

Elmero anuncio de la disminucion de los impuestos, de la
desregulacion financiera y del medio ambiente, asi como del incre-
mento del gasto publico en infraestructura y del gasto militar, ha
provocado, desde su triunfo electoral, un boom especulativo en las
bolsas de valores y en los mercados financieros. Las promesas del
gobierno de Trump han despertado los “espiritus animales” del
capital. Sin embargo, es dificil que el llamado “rally trumpiano” sea
sostenible. Es un boom basado en expectativas, sobre estrategias
inciertas. Inclusive en los ultimos dias de marzo, el boom ha perdido
fuerza, ante los sonoros fracasos de Trump para eliminar el Oba-
macare y ejecutar sus decretos de prohibicion de ingreso de perso-
nas de varios paises musulmanes.

Aun considerando que su propuesta econdmica avanza-
ra en los préximos meses, es poco probable, en mi opinién, que el
programa economico del nuevo gobierno logre revertir el cuadro de
estancamiento en que se ha desenvuelto la economia estadouni-
dense durante los dltimos tres lustros. No es improbable que, tal
como sucedié con la “economia de la oferta” (supply side econo-
mics) en la era Reagan, la reduccion de los impuestos a los ricos en
vez de enfocarse ala inversion productiva y a la creacion de emple-
0s, se traslade a la especulacion en los mercados financieros, lo
gue aumentara su fragilidad.

La politica de Trump podria provocar, en todo caso, una
reactivacion de corto plazo de la economia, pero las probabilida-
des, méas adelante, de una nueva crisis financiera y recesion asoci-
ada, seguiran presentes. El ciclo econdémico se encuentra en una
fase muy avanzada de su desarrollo. Aunque anémica se trata de
una expansion ciclica que ha superado, en duracion, como se dijo
arriba, a las registradas durante la Guerra de Vietnam y el boom de
los noventa. Mas temprano que tarde, la expansion se detendra. El
endeudamiento sigue siendo muy alto y los mercados financieros
se encuentran sobrevaluados, mientras que al avanzar el protecci-
onismo, los mercado externos, de por si postrados, dejaran de ser




unavalvula de escape de las dificultades internas.

Es cierto que para América Latina la politica desglobali-
zadora del trumpismo podria representar una opcidn histérica para
abandonar el neoliberalismo e instaurar modelos economicos
orientados a la consecucion de un auténtico desarrollo. Sin embar-
go, como dice el dicho, “no se le pueden pedir peras al olmo". Reori-
entar el modelo econdmico al fortalecimiento del mercado interno y
a la satisfaccion de las necesidades basicas de su poblacion, no
entra en la agenda de los muchos gobiernos derechistas de la
region, incluyendo a sus paises mas grandes: Brasil, México,
Argentina.

Notas
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[1] La incapacidad para alcanzar la meta de 2% en la tasa
de inflacion motivé que uno de los gobernadores de la
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En lo gue sigue vamos a presentar algunas hipotesis
que entendemos centrales para pensar las particularidades de
nuestro proceso econémico. Las planteamos en base las lecturas
de autores como el argentino Juan Ifigo Carrera (1), quien discute
este mismo tema con foco en la realidad de su pais. De mas esta
decir que lo gue aqui se plantealo exime de cualquier responsabili-
dad. El conjunto de hipétesis puede agruparse en estos cuatro
puntos:

@D La renta agraria que generamos par nuestras exportaciones es
fundamental para la reproduccion de nuestro capitalismo en tanto
opera como elemento de compensacion de una estructura econd-
mica estructuralmente rezagada en relacién con la norma mundial
de produccion de mercancias.

) cuando el flujo de renta desciende la tendencia es hacia la
necesidad de un abaratamiento del precio de la fuerza de trabajo y
al incremento de la proporcion de poblacién que sobra para las
necesidades del capital.

Q Esta forma de acumulacion basada en el cambio de renta por
mercancias importadas abaratadas, al mismo tiempo que posibili-
ta la sobrevivencia de nuestro capitalismo, obtura e inviabiliza la
posibilidad de la modificacién de nuestra matriz productiva.

@Eﬂ el largo plazo existe el riesgo de un salto de calidad regresivo
hacia capitalismos que profundicen la baratura de la mano de obra
como mecanismo competitivo para lainsercion internacional.

Enlo que sigue intentaremos dar cuerpo a estas ideas que
constituyen los primeros pasos de un proceso de investigacion que
debera continuar.

Apesar de que el PBl de las actividades primarias en nues-
tro pais no supera el 7% del total, este sector es el mas relevante
de nuestro proceso econdmico. Es el eje dinamizador del proceso
de acumulacion, y el valor de los precios de las materias primas
que exportamos pauta en gran medida los ciclos econdmicos y
politicos de nuestro pais. La respuesta evidente a esto es que este
sector es la fuente principal de divisas. Pero yendo a cuestiones
menos aparentes, la relevancia del sector agrario no radica en la
simple evidencia de ser el que mas ddlares aporta a la economia
sino en la naturaleza de ese flujo de riqueza, es decir, lo que los
padres de la economia politica llamaron renta del suelo.

Larentadel suelo es el ingreso recibido por el propietario
de latierra. La misma se deriva en principio del caracter monopali-
zable del suelo. Como la tierra es finita y apropiada privadamente,
si un empresario guiere utilizar parte de ella para producir bienes
primarios debe pagar un arrendamiento a su propietario que sera
trasladado luego al precio final del bien primario. Aqui se habla de
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renta absoluta. Pero como la tierra es ademas heterogénea en
cuanto a su fertilidad y los precios de los bienes primarios, a dife-
rencia de los industriales, no se determinan por las condiciones
medias de produccidn sino por las peores, quienes poseen tierras
mas productivas se apropian ademas de lo que se denomina renta
diferencial. Esto es, la diferencia entre el costo de produccion en las
mejores tierras en relacion con las peores. A mejor fertilidad o ubi-
cacion del suelo mayor serd la renta diferencial. En resumen, la
renta agraria deriva del hecho de que esta portada en mercancias
para cuya produccion se requieren condiciones no reproducibles
por el trabajo humano. (2) Por tanto, la renta agraria corresponde a
una parte del precio del bien agricola con independencia de la
ganancia del capitalista agrario y, por supuesto, con independencia
del salario pagado a los trabajadores. Es por esto que podemos
decir gue la renta es un flujo de riqueza extraordinario proveniente
de lariqgueza generada en los paises que importan las mercancias
agrarias, que no reproduce la participacion en el proceso producti-
vo del capitalista o del trabajador y que por tanto es altamente dis-
putable y puede ampliarse o disminuir sin que eso inviabilice al
sectar productivo. De ahi la condicién de posibilidad para la alta
volatilidad de los precios de las commodities.

Si la renta representa un flujo de riqueza extraordinario
gue acaba pagando el comprador del bien primario al terrateniente,
entonces tenemos que al Uruguay, al igual que a la mayoria de los
paises sudamericanos (también exportadores de mercancias
basadas en recursos naturales) llega sistematicamente riqueza
del exterior bajo la forma de renta agraria. Entender qué destino
tiene y qué rol juega en relacion con el conjunto de la economia es
la clave para sopesar por qué el sector primario es el eje dinamico
del proceso de acumulacién capitalista en nuestros paises.

En el concierto internacional Uruguay es un pais “Ni-NI", ni
tiene la baratura de la mano de obra de paises como China, México
o regiones como Centroamérica, ni la alta productividad de los
paises centrales (EUA, Alemania, Japon, entre otros). Sobre la
base de la renta del suelo que recibe a condicién de su insercidn
primario -exportadora compensa una estructura econdmica y una
magnitud determinada de poblacién obrera empleada, que de otra
manera no podria sostenerse.

Pero si la renta es el pago al terrateniente, ¢cual es el
mecanismo mediante el cual ésta se transforma en un elemento de
compensacion del conjunto de la economia? El mecanismo mas
claro podria ser un impuesto sobre ese flujo de riqueza, tal es el
caso de las detracciones. Sin embargo, este no es el medio funda-
mental ya que la carga impositiva a la renta agraria en nuestro pais
no es relevante (ver trabajo de Oyhantgabal en este mismo numero
de Hemisferio Izquierdo). El mecanismo menos evidente pero




quiza de mayor potencia por el cual se “desparrama” la renta al
conjunto de la economia es la sobrevaluacién del tipo de cambio.
Un tipo de cambio sobrevaluado afecta a quien exporta en benefi-
cio de quienes operan con mercancias importadas y quienes com-
pran divisas para obtener poder de compra internacional. Esto
facilita la acumulacion interna en la medida que abarata los bienes
de capital y las mercancias-salario importadas, y con esto reduce
los costos del capital constante y el variable (medios de produccidn
y fuerza de trabajo respectivamente) para el ciclo de acumulacion y
permite que un conjunto de capitales que operan a baja escala y
productividad puedan subsistir y alcanzar una tasa de ganancia
media (e incluso superior) parareproducirse. (3)

No obstante, esto que parece un mecanismo virtuoso
acaba obturando las posibilidades del propio desarrollo capitalista
dado que lo que permite que se reproduzcan los capitales internos
al mismo tiempo les impone un limite al abaratar enormemente los
productos importados, dificultando de sobremanera que la produc-
cién interna pueda competir con ellos. Este movimiento encierra la
existencia de un circulo vicioso. Siendo la renta agraria provenien-
te del mercado mundial lo gque dinamiza al conjunto de la econo-
mia, fundamentalmente mediante un tipo de cambio sobrevaluado
que “castiga” al sector exportador (al terrateniente) y favorece alos
capitales mercado-internistas, al mismo tiempo de favorecer y
permitir la reproduccion de estos capitales abaratando los compo-
nentes importados de su cadena de valor, impide su desarrollo
competitivo en tanto promueve las impartaciones baratas. Dicho
de otro modo, lo que permite la sobrevivencia de capitales alejados
de los niveles de productividad de la frontera capitalista es al mis-
mo tiempo lo que obturala capacidad de su desarrollo competitivo.

Las fases de auge de nuestras economias, asociadas a
altos flujos de renta agraria, que aparentan combinar crecimiento e
inclusion en medio de un mecanismo virtuoso, constituyen en
realidad una dinamica de acumulacién que al mismao tiempo acaba
obturando las posibilidades del propio desarrollo capitalista y
reproduce la matriz productiva primario-exportadora. Es decir, el
mecanismo que permite el crecimiento del capitalismo uruguayo al
mismo tiempo es el que obtura las posibilidades de modificacién de
su matriz productiva.

&Qué ocurre cuando bajan los precios de las materias
primas y por tanto desciende el flujo de renta? En las fases de alto
flujo de renta, el capitalismo “florece”, se dinamiza el conjunto del
aparato economico local y se puede aparentar combinar crecimi-
ento e inclusién social de forma sostenida, tal como ocurrié en los
ultimos 10 afios. Cuando el grifo de la renta disminuye los capitales
ineficientes que antes eran compensados por ella comienzan a
tener problemas para su reproduccion y se inicia un proceso que

[
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combina el incremento de los flujos de deuda externa (para com-
pensar la renta que ya no llega) con una presion a la baja de los
salarios y el gasto publico ya que la base impositiva se ve retraida
por el menor dinamismo econdmico. Lo que suele ocurrir es la pos-
tergacion de la necesidad del ajuste a través del endeudamiento
externo, pero cuando esto ya no es posible, se procesa un agudo
ajuste sobre las condiciones de vida de la poblacion y sobre la base
de un nuevo piso salarial se restituyen las condiciones para la acu-
mulacion.

La fase de alza de renta (altos precios de las materias
primas) coincide con una constante apreciacion del peso. El meca-
nismo que ayuda a dinamizar ese proceso es la inflacion, en tanto
un ritmo inflacionario constante que supere la suba nominal del
dolar provoca la sobrevaluacion real de nuestra moneda (lo que se
conoce como “atraso cambiario”).

En la contracara del ciclo, cuando desciende el flujo de
renta, lo primero gue comienza a procesarse es una tendencia
depreciatoria del peso como manifestacion de que ya no es posible
continuar expropiando al sector terrateniente por la via del tipo de
cambio sobrevaluado. En este punto también la inflacion comienza
aincrementarse por el encarecimiento de la base importadora, y su
papel pasa a ser la depreciacion del precio de la fuerza de trabajo.
Comienza a hacerse necesario un proceso inflacionario que nece-
sariamente debe superar el crecimiento del salario nominal (de ahi
gue empiece a hablarse de la desindexacién salarial) para procesar
una caida del salario real que ajuste el poder adquisitivo interno en
relacion al nuevo encarecimiento de la canasta de consumo de los
trabajadores producto de la depreciacién del peso que, como diji-
mos, es la manifestacion de una caida de larenta.

De no procesarse esta caida del salario real, lo que ocur-
re es que la suba del délar empuja la inflacién, que a su vez empuja
el efecto contrario al sobrevaluar la moneda local, lo que vuelve a
empujar la suba del dolar y se corre el riesgo de ingresar en un
circulo vicioso (suba del délar - inflacion - apreciacion real del peso
— suba del dolar - inflacion...) del cual el capitalismo uruguayo solo
puede salir abaratando la fuerza de trabajo a partir de la reduccion
del salario directo e indirecto (gasto publico social). La clave es que
la devaluacién supere la inflacién, y para que esto sea posible la
inflacion debe contenerse contrayendo demanda interna, es decir,
depreciando salarios y gasto publico. Este Gltimo movimiento es lo
gue conocemos como ajustes estructurales. Usualmente es el
propio Estado el que asume la tarea de la desindexacion salarial
como forma de evitar el freno abrupto del proceso de acumulacion
de capital. (4) (5)

Llegado este punto, las consecuencias sobre la clase tra




bajadora y sobre los sectores de pequefios y medios propietarios
que no pudieron resistir el achigue no son unicamente una pauperi-
zacién de sus condiciones de vida, sino el incremento de la masa
de éstos que pasa a sobrar para el ahora menor conjunto de capita-
les que la estructura econémica uruguaya puede albergar dada su
insercion internacional. Las variables de ajuste de nuestra forma-
cién econdmica ante la caida del flujo de renta son fundamental-
mente el salario y el empleo, es decir, el precio de la fuerza de tra-
bajoylamagnitud de la poblacién obrera sobrante.

Anuestro entender, sobre lo anterior giran las principales
determinaciones del proceso econémico uruguayo. Sin embargo,
como todo proceso, sumovimiento encierra la posibilidad de saltos
cualitativos (no necesariamente en un buen sentido).

Amedida que se incrementa la escala de la acumulacién
global (los tratados de liberalizacion comercial expresan ese pro-
ceso) y al mismo tiempo se incrementan los diferenciales de pro-
ductividad entre nuestro pais y las potencias exportadoras, la
tendencia es a requerir un flujo de renta cada vez mayor para
seguir sosteniendo en marcha nuestro proceso econdmico. Afalta
de este flujo se incrementa la necesidad de una mayor deprecia-
cion de la fuerza de trabajo y un incremento del porcentaje de
poblacion que pasa a encontrarse en condicidn de sobrante res-
pecto a las necesidades de nuestro capitalismo. No esta descarta-
da la posibilidad de que en América del Sur se inicie una fase de
competencia “esplrea” entre los Estados por quién abarata mas
su fuerza de trabajo. De hecho, los ajustes que se vienen proce-
sando en la region ponen de manifiesto esta tendencia. A quienes
piensan la historia econémica uruguaya y las tendencias de largo
plazo los guia una pregunta: ¢por qué no somos Finlandia? Por
nuestra parte parece mas pertinente preguntarnos si no vamos
rumbo a ser un capitalismo al estilo mexicano, que combina recur-
s0s naturales con “exportacion” de baratura de mano de obra en
medio de una situacion socio-politica fuera de control, mas que a
ser un capitalismo escandinavo. Las posibilidades de un salto
cualitativo regresivo estan abiertas.

Recapitulando. La renta agraria, y su uso en la actual
configuracién de las relaciones sociales de propiedad, es al mismo
tiempo la condicion de sostenibilidad de nuestro capitalismo y el
mecanismo que obtura las posibilidades de salto productivo. La
misma fuerza que empuja la acumulacion es la que la traba. El
resultado de esas fuerzas contrapuestas es una trayectoria orbital
entorno a los paises centrales del proceso de acumulacion capita-
lista mundial, es decir, la reproduccién de la dependencia o, como
sefialaba el pensamiento econdmico marxista latinoamericano en
respuesta al nacional-desarrollismo de inspiracion cepalina de los
50s-60s, el “desarrollo del subdesarrollo”.

Parados en este punto, parece que para que los paises
sudamericanos sean viables no les queda otra alternativa que dejar
de despilfarrar renta en la reproduccién de un capitalisma ineficien-
te, y concentrar esariqueza en manos del Estado paraconella, y en
clave de agregacion continental, lograr fondos de inversién que nos
permitan una mejora de nuestra insercién en el proceso econémico
internacional y evitar de esta forma las tendencias estructurales
gue nos empujan a una economia a la que cada vez le sobraran
mas uruguayos. Aln en ese caso, en el marco de la nueva division
del trabajo mundial, el proceso de acumulacion global sigue plante-
ando enormes dificultades para el proceso econdmico sudamerica-
no, entre ellas, la de continuar reproduciendo en el mediano plazo
una matriz primaria y extractiva y seguir con el ingreso de su pobla-
cién como variable de ajuste.

Un manejo de la renta del suelo centrado en las necesi-
dades nacionales, si bien resultaria un enorme avance en materia
de bienestar social, no resolvera los problemas de fondo. La accién
politica internacional por transcender la logica del capital continda
siendo ineludible.

Notas

(1) Por mas informacion sobre este autor se puede ver
http://cicpint.org/. También se pueden consultar los trabajos de
Juan Kornblihtt, quien desarrolla la misma perspectiva para el
caso venezolano.

(2) Por un mayor desarrollo, alin sintético, ver Economia de la
Sociedad Capitalista y sus Crisis Recurrentes. Foladori-Melazzi

(3) La renta que recibimos del mercado mundial también luego
tiene canales de “devolucion", tal es el caso por ejemplo de los
pagos de intereses de deuda o la remision de utilidades por parte
de las multinacionales con un tipo de cambio sobrevaluado.

(4) El desarrollo expuesto en este parrafo nos permite avanzar en
una caracterizacion de la inflacion como un fenémeno gue
cumple un papel clave en el movimiento del conjunto del proceso
de acumulacion en su ciclicidad. Esto nos permite salir de una
reflexion que piensa a la inflacion como la mera puja distributiva o
como una simple respuesta al exceso de demanda o suba salari-
al.

(5) Otro mecanismo para gue opere este proceso seria la dismi-
nucion abierta de los salarios nominales, pero como esto es
politicamente inaplicable y existe un andamiaje normativo que lo
dificulta, es el proceso inflacionario en medio de la desindexacién
salarial el que logra la depreciacion del salario real.
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Durante los tltimos 15 afios Uruguay transit6 un intenso
proceso de crecimiento econdmico ligado a un contexto internaci-
onal de altos precios de los “commoaodities” y al flujo de capital
extranjero que recibio el pais. La acumulacién de capital, que se
expreso en altas tasas de inversién en comparacion con la media
histérica, se produjo en varios sectores de la economia, con espe-
cial protagonismo del sector agropecuario.




El cultivo de soja paso de ocupar 10.000 hectareas a
cerca de 1,33 millones de hectareas en una década (casi 10% del
territorio productivo), al tiempo que continud la expansion del area
forestada con eucaliptus y pinos iniciada en los 90s. Ademas de
estos rubros “no tradicionales”, continud la expansion de la produc-
cién lechera y ganadera que, a pesar de perder superficie a favor
de la soja y la forestacion, elevaron sus indices de productividad
por hectareay por trabajador gracias a la incorporacion de tecnolo-

gia(2).

En todos estos casos, el dinamismo fue producto de la
elevacion en las tasas de ganancia sectorial posibilitadas por los
altos precios de las mercancias agrarias. Las determinaciones
detras del alza de precios son varias, aunque hay dos fundamenta-
les:

1. lafase expansiva de acumulacion de capital en China y parte del
sudeste asiatico hacia donde se relocalizo buena parte de la indus-
tria manufacturera global, y que requirié y requiere flujos crecien-
tes de fuerza de trabajo (méas o menaos calificada) que se urbanizae
incorpora a su dieta proteinas de origen animal; y

2. una fase particular de la crisis de rentabilidad del capital a nivel
global que implico la migracion de formas del capital ficticio (simpli-
ficando, titulos que permiten apropiar plusvalia futura) hacia el
mercado de las “commodities” luego de la crisis de las “Puntocom”
en2001.

Empalmaron asi dos tendencias globales que provoca-
ron profundas transformaciones a nivel global, en particular en
aquellos paises que se insertan en el mercado mundial como pro-
veedores de materias primas y alimentos producidas en base a
medios de produccion finitos, heterogéneos y monopolizables.
Estos paises experimentaron procesos virtuosos de crecimiento
econdmico que como tendencia redujeron los niveles de desocu-
pacién y elevaron los ingresos de la clase trabajadora por incre-
mentos salariales, expansion del salario indirecto (gasto pablico) y
transferencias monetarias.

Una de las “fuentes” fundamentales que posibilité esta
peculiar fase de acumulacion en la periferia del capitalismo fue la
renta del suelo. La renta del suelo, como desarrollara Marx(3), es
una porcion del plusvalor socialmente producido que apropian los
duefios del suelo. Cuando la tierra se incorpora a la valorizacién
del valor se vuelve mercancia (porque se compray se vende a un
precio en el mercado) pero no capital, ya que, con excepcion de las
mejoras, no es producto del trabajo humano (no tiene valor). Sin
embargo, como la reproduccién social requiere valores de uso que
solo se obtienen explotando medios de produccion naturales, la

sociedad paga una renta a sus propietarios, la que se convierte en
una fuente de ganancia extraordinaria que puede ser disputada sin
afectar latasa de ganancia media.

Bajando en el nivel de abstraccion del analisis, el investi-
gador argentino Juan liigo Carrera(4) identifica dos grandes
destinos de la renta del suelo. El primero y méas conocido es la
renta que llega a los propietarios del suelo: los terratenientes.
Estos pueden ser al mismo tiempo capitalistas (en cuyo caso apro-
pian renta y ganancia) o simplemente arrendar sus tierras a un
empresario que organiza la produccion. El segundo destino, en
general menos aparente, surge de la intervencion del Estado en el
proceso econémico provocando que la renta no llegue a manos de
los capitalistas agrarios (y por ende de los terratenientes), y se
desvie hacia otras fracciones del capital o hacia el propio Estado.
La forma mas conocida de apropiar renta de esta forma son las
detracciones o retenciones a las exportaciones de mercancias que
portan renta(5). Sin embargo existe un mecanismo mas invisible, y
por ende mas efectivo, que es la sobrevaluacion del tipo de cambio
a partir del cual el sector exportador pierde parte del valor que
apropiaria en tanto recibe “menos pesos” por cada délar exporta-
do, al tiempo que esa fraccion de renta es apropiada por aquellos
capitales que pasan a importar mercancias mas baratas (precisan
“menos pesos” para comprar igual cantidad de dolares). Estas
mercancias pueden ser tecnologia e insumos con destino industri-
al, o productos terminados en cuyo caso la renta abarata el costo
de reproduccion de la fuerza de trabajo (para un desarrollo mas
exhaustivo de la cuestion ver el articulo anterior en este numero,

de Alonsoy Barbeito).
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Larentadel suelo en el Uruguay contemporaneo

En el caso de Uruguay se cuenta con buena informacion
sobre la renta apropiada por los terratenientes gracias a los infor-
mes del mercado de tierras de la Direccién de Estadistica Agrope-
cuaria (DIEA-MGAP). No es el caso de la renta apropiada por otros
actores cuyo analisis requerira investigaciones particulares. En lo
que sigue se abordara exclusivamente la renta apropiada por los
duefios del suelo en el Uruguay de los Ultimos 15 afios.

Segln nuestras estimaciones (ver nota n° 1) entre el
2000 y el 2015 la renta total apropiada por los duefios del suelo
acumulé la friolera de 15.762 millones de ddlares. Esta cifra repre-
senta 3% del producto bruto interno (PBI) acumulado en dicho
periodo y 10% del plusvalor total. En otros términos, de cada diez
ddlares gue apropiaron los duefios del capital en Uruguay entre el
2000 y el 2015, un ddlar fue apropiado por los duefios del suelo
agrario. Asimismo, su participacion crecié tanto en términos abso-
lutos como en términos relativos, en la medida que si en el afio

Distribucion renta del suelo
terratenientes por sujeto, datos agrega-
dos 2000-2015 en miles de ddlares y en
porcentaje, y porcentaje en relacién al
plusvalor (PV) total.

Terratenientes 5.903

Capitalistas 7.472

Productores Mercantiles 1.247

Estado 1.139

Total 15.762

Cuadro 1

Miliones USD

2000 los terratenientes apropiaban 5,9% del plusvalor, en el afio
2014 llegaron a apropiar el 12,2%. ¢Quiénes apropiaron esta
masa de ganancias?

Por lo pronto, el andlisis concreto arroja que la figura del
terrateniente no solo expresa la conocida imagen del gran latifun-
dista agropecuario. Por el contrario, se puede distinguir entre:

1.los que solo son duefios del suelo (terratenientes en sentido
estricto),

2. los capitalistas agrarios que al mismo tiempo son propietarios,

3. los productores mercantiles (que utilizan fuerza de trabajo pro-
piay familiar) que son propietarios del suelo, y

4. el Estado que apropia renta a traves de la propiedad directa del
suelo via Instituto Nacional de Colonizacidn (INC) y de politicas
tributarias.

Asi, con informacion de los censos agropecuarios, del
INC y de la DGI se puede reconstruir de forma aproximada como
es la participacién de estos sujetos en la distribucion de esta renta.
Con informacién agregada para el periodo 2000-2015 (Cuadro 1)
se obtiene que el 37,5% de la renta fue apropiada por los terrateni-
entes “puros”, el 47,4% por los capitalistas, el 7,9% por los produc-
tores mercantiles y finalmente el 7,2% por el Estado.

% total renta PV total economia

37,5% 3,7%

47,4% 4,7%

7,9% 0,8%

7,2% 0,7%

100,0% 10,0%

Fuente: elaboracion propia




Son varias las conclusiones preliminares que se pueden
extraer. En primer lugar existe un sujeto social que no participa del
proceso de produccion y que en el periodo analizado apropié 5.903
millones de ddlares, el 37,5% de larenta total. Esta cifra representa
el 3,7% del plusvalor total que apropid el capital en Uruguay entre
2000 y 2015 y que, cifras mas cifras menos, permitiria construir
unas tres plantas de celulosa. A quiénes y a dénde fue a parar esa
cuantia de riqueza no lo sabemos, en tanto la informacién sobre los
propietarios del suelo es muy precaria. Tampoco sabemos cuantas
personas/familias integran esta clase, aunque un estudio detallado
del Catastro Nacional y de los contribuyentes de los impuestos a la
propiedad (Contribucion Inmobiliaria, Impuestos de Primaria y al
Patrimonio Rural) podria empezar a arrojar un poco de luz sobre el
asunto.

En cuanto al destino de esa renta, se puede hipotetizar
que en tanto es un sujeto que opta por no participar del proceso de
produccion de mercancias agrarias, seguramente una parte de la
renta la destine al consumo y otra a inversiones poco riesgosas,
como inversiones en el sector inmobiliario y colocaciones financie-
ras en plaza y en el exterior. Sin embargo, no hay que descartar
inversiones en el propio sector agropecuario, asi como aquellos
casos donde se invierte en tierra para valorizar capital a través de
la renta(6). Por ejemplo, parte de las 2 millones de hectareas en
manos de uruguayos en Paraguay pueden haber sido financiadas
con"rentalocal".

En segundo lugar, aparecen los capitalistas agrarios
que apropiaron bajo la forma de renta 7.472 millones de ddlares,
equivalentes al 47,4% de la renta total y al 4,7% del plusvalor total
de la economia entre 2000 y 2015. En términos abstractos, y bajo
el supuesto de que todos los capitalistas obtienen al menos la
ganancia media, la renta estaria remunerando exclusivamente su
condicién de propietarios del suelo, por lo cual el destino de la
misma podria seguir cursos similares al de los terratenientes
puros.

No obstante es necesario introducir algunas salveda-
des. En primer lugar, el hecho de que la compra de tierras sea en
algunos casos una condicion relevante para inversiones de largo
plazo (por ejemplo en la forestacion), hace que la renta permita
recuperar lainversién inicial dado que el precio de compraventa no
es mas que un flujo de renta capitalizado segun la tasa de interés
vigente. En segundo lugar, el supuesto de que todos los capitalis-
tas obtienen la ganancia media no es tal, en la medida que el pro-
ceso de competencia lleva a la conformacion de multiples tasas de
ganancia, por lo que es esperable que tiendan a existir capitalistas
que compensen su ineficiencia con larenta. De todas formas, [a
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tendencia probable es que estos capitales menos pro-
ductivos terminen optando por arrendar y/o vender sus campos
para apropiar asi integramente la renta del suelo. Seguramente
sea el caso de parte de los 3.638 establecimientos de tipo “no-
familiar” que desaparecieron entre 2000 y 2011(7).

La informacién que se tiene sobre los capitalistas due-
fos del suelo es algo mejor en comparacion con los terratenientes
puros, en tanto los establecimientos agropecuarios son censados
cada diez afos. En términos cuantitativos, esta clase esta confor-
mada por la fraccidn propietaria de los 15.777 establecimientos
“no-familiares” identificados por Tommasino et al. (2014) en base
al censo de 2011(7). Si para el total de establecimientos agropecu-
arios del Uruguay aproximadamente el 70% son total o parcial-
mente propietarios del suelo, con este ratio se podria suponer que
los capitalistas agrarios propietarios rondaban en 2011 los 11.270.
Es mas, si se pone el foco en los 8.014 establecimientos (propieta-
rios o arrendatarios) de mas de 500 hectareas que segun el Censo
de 2011 controlaban el 78% de la superficie productiva nacional,
con el mismo supuesto se obtiene que unos 5.610 establecimien-
tos podrian estar embolsando en el entorno del 80% de la renta
que apropia este grupo.

El tercer sujeto que aparece en el analisis son los pro-
ductores mercantiles directos. Se trata de una clase peculiar(8), de
dificil delimitacién para las ciencias sociales, en tanto contiene
elementos del asalariado al explotar su fuerza de trabajo familiar,
elementos del capitalista al ser propietario de medios de produc-
cion, y elementos del terrateniente cuando es propietario del suelo.
En ese caso se condensan en una misma figura tres relaciones
sociales diferentes. Alos efectos de este articulo, interesa destacar
gue los productores mercantiles propietarios apropiaron bajo la
forma de renta 1.247 millones de ddlares, equivalentes al 7,9% de
la renta total y al 0,8% del plusvalor acumulado en el periodo 2000-
2015.

A diferencia de los anteriores, en este sujeto la renta
dificilmente tenga otro destino que no sea el consumo productivo
y/o reproductivo en [a propia explotacion, ya que los ingresos de la
produccion mercantil en general cubren la reproduccion de la fuer-
za de trabajo y la reanudacién del ciclo productivo. En base al pro-
cesamiento de la Encuesta Continua de Hogares(9), nuestras
estimaciones muestran que, de 2006 a 2015, mientras los produc-
tores mercantiles propietarios incrementaron el poder de compra
de sus ingresos un 9,6% con un nivel absoluto similar al de los
asalariados al final del periodo, los cuenta propia arrendatarios
(que no apropian renta) perdieron un 16,3% de poder de compra a
lolargo del periodo y para 2015 su ingreso era 40% inferior al de los
propietarios.

En términos cuantitativos, las estimaciones de Tomma-
sino et al. (2014) con datos del censo 2011(7) arrojan que los esta-
blecimientos de tipo familiar eran 25.580, con 100 hectareas de
tierra promedio y solo la mitad en propiedad. De este total, unos
17.500 serian propietarios tomando como ratio el promedio de
70% antes utilizado.

Por dltimo, esta la renta que apropia el Estado como
terrateniente directo y a través de su poalitica tributaria. En total el
Estado apropi6 1.139 millones de ddlares entre 2000 y 2015, equi-
valente al 7,2% de larenta total y al 0,7% del plusvalor de la econo-
mia. Lo peculiar es que su participacion en la renta total sufre
importantes oscilaciones en el periodo. Comienza arriba del 10%,
cae a 5% en 2009 y se vuelve arecuperar hasta llegar al 8,6% de la
renta total en 2015. Estas oscilaciones expresan las modificacio-
nes tributarias del periodo, que pasaron de una etapa de “alivio
fiscal” en el contexto de crisis 1999-2002, a una etapa de incre-
mento de la presion fiscal de 2007 en adelante que incluyd nuevos
impuestos que buscaron apropiar el incremento en la masa de
renta. En concreto, el Impuesto al Patrimonio Rural (2013), |la elimi-
nacion de la exoneracion del Impuesto a la Ensefianza Primaria
(2015) y del descuento del 18% en la Contribucién Inmobiliaria
Rural (desde 2016).




De la renta total apropiada, el 89% correspon-
di6 a tributos y el restante 11% a las rentas cobradas por el Instituto
Nacional de Colonizacion. Es importante destacar que en tanto el
INC cobra precios de arrendamiento por debajo de la renta de
mercado, asi como tiene un grupo no despreciable de morosos
(que se fue regularizando desde 2005), deja de apropiar una masa
de renta que puede ser capturada por los colonos (en general
productores mercantiles). Comparando la renta potencial (precios
de mercado) con la renta efectivamente apropiada (obtenida de los
balances contables), se obtiene que el INC dej6 de apropiar el 59%
de larentatotal (179 millones de ddlares) en el periodo, parte de la
cual llegd a manos de los colonos.

Amododecierre

Como quedo en evidencia a lo largo del articulo, existen
importantes lagunas de informacién con respecto al destino de la
rentay sus propietarios en Uruguay. Las recientes investigaciones
académicas sobre la distribucién de la riqueza en el Uruguay pare-
cen empezar a cubrir parte de estos baches, aunque se sigue
sabiendo poco sobre el “poder econédmico”. Tampoco se sabe
mucho sobre la distribucion a la interna de los terratenientes y los
capitalistas, aunque es de esperar un alto nivel de concentracién
dado el alto grado de centralizacion de la tierra. En particular, se
sabe casi nada sobre ese grupo de propietarios del suelo que
apropian cerca del 40% de la renta que llega los terratenientes sin
siquiera participar del proceso productivo.

Las estimaciones presentadas dan cuenta tanto del flujo
creciente de plusvalor apropiado por los duefios del suelo agrario
en los ultimos 15 afos, como del escaso peso relativo de la renta
capturada por el Estado (menos del 10%). Esto sin considerar la
renta que no llega a los terratenientes por accion del Estado, en
especial por la sobrevaluacién del tipo de cambio.

En definitiva, es necesario seguir avanzando en el
conocimiento concreto del movimiento del capital en nuestra eco-
nomia y de las formas principales de apropiacion del valor, de
forma de visualizar y evidenciar el problema del uso y la distribu-
cidn de lariqueza socialmente producida.
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Notas

(1) Los datos que se presentan en este articulo se basan en el trabajo "Ren-
tadel suelo, ingreso laboral y ganancias en el agro en Uruguay 2000 — 2015"
de Gabriel Oyhantcabal y Martin Sanguinetti. Las estimaciones de la plus-
valia total son del autor.

(2) Ver por ejemplo “El crecimiento de la productividad agropecuaria 1980-
2010" de Berbejillo, Mila y Bertaminien el Anuario OPYPA 2011.

(3) Paraun desarrollo exhaustivo de la cuestion de la renta ver seccion 62 del
Libro Il “El Capital" de Karl Marx (edicién Siglo XX1).

(4) Ver “Laformacion econémica de la sociedad Argentina. Vol 17, Juan Ifigo
Carrera (2007), ediciones Imago Mundi.

(5) En Uruguay se implementaron detracciones con la Ley de Reforma
Cambiaria y Monetaria de 1959 gue elimind el tipo de cambio diferencial
(que también permitia apropiar renta). En la actualidad la Ley 17.780 (mayo
de 2004) prohibe cobrar detracciones con excepcion de los cueros sin
procesar (cueros crudos, salados, piquelados y wet-blue) a los que se les
aplica una tasa de 5%. No es el caso de Argentina, que luego de la megade-
valuacion de 2002 (de mas de 300%) introdujo este mecanismo impositivo
para apropiar renta.

(6) Es el caso de la emision en marzo de 2013 del Fideicomiso Financiero
Fondo de Tierras Uruguay (FFFTU), orientado a la captacién de inversiones
para la compra de tierras para su posterior arrendamiento, administrado por
la firma Farm and Forestry Management Services. A diciembre de 2014
segun consta en su informe contable el fondo contaba con 52 millones de
délares invertidos en siete establecimientos que, a un promedio estimado
de 4000 dolares la hectarea, equivalen a unas 13.000 hectareas producti-
vas, al tiempo que en un sdélo afio sus propiedades se valorizaron en
586.000 dolares y los ingresos por concepto de arrendamientos fueron en
2014 de 920.391 dolares.

(7) Ver “Tipologia de productores agropecuarios: caracterizacion a partir del
Censo Agropecuario 2011" de Tommasino, Cortelezzi, Mondelli, Berbejillo y
Silva Carrazzona en el Anuario OPYPA 2014.

(8) Si en la literatura de la cuestion agraria clasica del marxismo esta clase
era el campesinado, en la actualidad en territorios de capitalismo consolida-
do se los suele conceptuar como “agricultores familiares” (América del Sur)
o “family farmers” (Estados Unidos).

(9) Para el procesamiento de la Encuesta Continua de Hogres se asumio
que la categoria “cuenta propia con local” da cuenta de la produccién mer-
cantil agropecuaria.
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Por Nildo Ouriques

O orgulho burgués no Brasil assume
formas mais modestas a cada dia. No pas-
sado recente, 0s economistas afirmavam
os resultados da industrializagdo e com
orgulho indisfarcavel diziam que o pais
possuia o maior grau relativo de desenvol-
vimento capitalista na periferia latino-
americana. Os mais desinibidos recorda-
vam inclusive a "época de ouro” do desen-
volvimentismo nacional. Naqueles tempos,
0s economistas gostavam de dizer que a
inddstria representava 25% do Produto
(PIB). Atualmente, esta cifra ndo passa de
10%, com "tendéncia de baixa". Em conse-
guéncia, agora lamentam a “desindustriali-
zagao”.




Ha, de fato, algo novo apos o Plano Real (1994). Ainflagdo,
astutamente considerada pela burguesia o pior inimigo dos traba-
lhadores, cedeu. No entanto, a corrida entre precos e salarios é
cada dia mais desfavoravel aos trabalhadores revelando que néo
havera paraiso na terra as maiorias. As razdes foram muitas, mas
o controle inflacionario deve-se em larga medida a elevadissima
taxa de juros e o super endividamento estatal. Em perspectiva,
podemos observar com certa clareza que o desenvolvimento capi-
talista assumiu um carater rentistico inédito. Antes de 1994, as
formas de acumulacgéo de carater ficticio existiam e eram bastante
suculentas. O sistema bancario, por exemplo, cresceu com eleva-
das taxas de inflacdo, esta modalidade eficaz de extrair uma
massa de mais valia dos trabalhadores. Agora, podemos ver que a
modalidade de estabilizac&o inflacionaria pode tambhém represen-
tar eficaz meio de extrair uma quota adicional de exploracéo dos
trabalhadores produtivos. Enfim, os banqueiros sabem acumular
riqueza e poder nos tempos de inflagio elevada e comandam a
orguestra nas épocas de baixa inflagdo. A superexploracdo da
forga de trabalho é a norma em qualquer conjuntura, claro esta.

Adivida estatal — externa e, principalmente, ainterna—é na
atualidade um meio mais eficaz de acumular riqueza. A existéncia
e mecanismos de reproducdo da divida garantiram, ademais,
confortavel pacto de classe entre as distintas fragdes do capital. No
limite, foi possivel mesmo assegurar posi¢goes subalternas para as
classes populares — via programas sociais ou ganhos passageiros
aos fundos de pens@o — mas como qualguer um pode ver, a festa
acabou. O rentismo impds seu limite de maneira implacavel ao
antigo pacto de classe iniciado em 1994 e reforgado em 2003 com
avitoria de Lula nas elei¢bes presidenciais.

O desenvolvimento capitalista brasileiro acumula com a
expansdo da renda da terra, a superexploracéo da forga de traba-
lho, os super lucros comerciais e todas as formas de rentismo
possivel. Este movimento reduziu a importéncia da burguesia
industrial que cada dia assume feicdes de uma burguesia compra-
dora. E uma sorte de burguesia cuja expressdo mais acabada
emergiu no México com a indlstria maguiladora, com grau de
integracdo ao mercado nacional ndo superior a 4%, ou seja, a
arrasadora maioria das pegas eram importadas e somente monta-
das em territorio mexicano para posterior exportacéo aos Estados
Unidos. O carater lumpemburgues da outrora burguesia industrial
€ inocultédvel: a FIESP tem como dirigente maximo um sujeito “sem
industria”. Mais importante ainda, a entidade apoia a linha de tuca-
nos como José Serra para quem néo ha alternativa ao Brasil senéo
uma integracéo ainda mais estreita com os Estados Unidos. A
retérica seguird consolidando a ideia de que a “integracgéo latino-
americana" ndo produziu efeitos positivos, ocultando, obviamente,

o fato de que 13 entre 15 maiores exportadores do Brasil para a
Argentina (para dar apenas um exemplo) sdo empresas multinaci-
onais. Macri abriu novo capitulo de endividamento na Argentina e,
em consequéncia, as compras de carros produzidos no Brasil
aumentaram em quase 35%!! Ainda assim, a retorica da lumper-
guesia e de seus politicos mediocres, seguira sendo “anti-
bolivariana” por razoes ideolégicas.

Ora, o aprofundamento da dependéncia é consequéncia
necessaria da opcéo preferencial pelos Estados Unidos, conduzi-
da por José Serrano governo de Temer, a face mais visivel do
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carater ilegitimo do governo liberal. A devastacao industrial
sera ainda maior, o pagamento de royalties crescera ainda mais e,
nao resta davida, a divida estatal seguira crescente par e passo
com a perenizagdo do ajuste sobre o gasto social e o investimento
publico. A burguesia industrial — que tantas ilusdes despertou no
passado — exibira com mais forga seu carater lumpemburgués. Eis
a razao pela qual o rentismo assumiu o comando da economia e
imp6s ao Estado a ideologia da austeridade fiscal que, na pratica,
seguira sendo basicamente a redugao de programas sociais histo-
ricamente minguados do petismo e permanente assalto ao estado
por parte das fragdes burguesas (capital comercial, industrial,
bancério, agrario) sob variadas formas. Os governos petistas
praticaram superdvits fiscais até 2013 num pais marcado pela
péssima qualidade do sistema de salide, da educacéo, da cultura,
da ciéncia e tecnologia, da seguranca, etc. Atribuir ao petismo
(Lula e Dilma) inspiracéo keynesiana a politica econdmica daquela
década € ofender a memoria do bom mocgo J.M. Keynes, mesmo
quando os keynesianos no Brasil apoiavam efusivamente a politi-
ca petista. O governo Temer pretende perenizar a austeridade
sobre o povo ndo somente reduzindo os minguados programas
sociais do petismo mas também reduzindo e retirando direitos
elementares.

Neste contexto, o governo de Temer ndo somente é ilegiti-
mo. E também um governo que aprofundara o programa de auste-
ridade e recessivo de Dilma. Portanto, € um governo que pelo
carater ilegitimo e apegado a perenizacao da austeridade sobre o
povo, precisa ser derrubado. Mais do que “Fora Temer”, as lutas
sociais precisam bradar o “Abaixo Temer” indicando que n&o
somente a presidéncia é ilegitima, mas também um congresso
nacional sabidamente atravessado pela corrupcao de deputados e
senadores que, nestas circunstancias, ndo possuem autoridade
para reescrever a modesta Constituigdo de 1988. O petismo ja
evidencia que ndo podera encabegar estas lutas, pois manifesta
precoce e completo apego ao calendario eleitoral com o surrado
bordéo “Lula 2018, caso o ex-presidente n&o termine na cadeia ou
impedido pelos tribunais disputar a presidéncia. O PT seguira
sendo um partido da ordem e, ao que tudo indica, incapaz de "re-
fundar-se” como ingenuamente alguns pretendem. A esquerda
abre-se imenso espago para atualizar o programa da necessaria
Revolugéo Brasileira e a emergéncia de uma praxis politica reno-
vada pelas exigéncias sociais das maiorias sem as ilusdes disse-
minadas nos Gltimos 20 anos. Enfim, nenhuma ilusdo criada a
sombra do petucanismo pode permanecer diante da guerra de
classes que a burguesia declarou contra nosso povo.




A supremacia do rentismo em suas variadas formas nao
somente elucida o carater lumpemda burguesia, mas evidencia
que nestas circunstancias as formas de luta assumem também
um carater em aparéncia “excepcional”. Em consequéncia, pode-
mos observar que mais do que uma aventura, a burguesia, premi-
da pela crise e por esta transformacéo de carater estrutural, avan-
cou na destituicao da presidente Dilma ainda sem respeito a lei. As
formas juridicas séo irrelevantes e a despeito da composicéo do
parlamento, o decisivo € entender que a atuacao “ridicula” ou “pa-
tética” das declaracgdes de voto dos deputados na votagao do impe-
achment permitiu, na verdade, abrir as portas para avangar no
assalto ao estado e também na superexploragéo da forga de traba-
lho. As formas institucionais da representacao liberal revelam até
mesmo para o mais desavisado "eleitor" profunda crise de legitimi-
dade que nao poupa poder algum: judiciario, legislativo ou executi-
vo.

Portanto, as condi¢des sociais exigem a renovacdo da
praxis politica de movimentos sociais e da esquerda. A republica
rentista néo corresponde apenas a uma fase do ciclo do capital,
supostamente hegemonizado pela fragéo financeira que, poderia
em pouco tempo, dar lugar a nova expansdo comandada pelo
capital produtivo (nacional e estrangeiro). H& uma mudanca estru-
tural em curso no capitalismo periférico cuja dinamica esta assegu-
rada pelo carater rentistico do processo de acumulagéo, em plena
correspondéncia com formas aparentemente degradadas de
atuacéo politica. A coroacéo deste processo assumira no Brasil a
forma de estreitamento de lacos comerciais com os Estados Uni-
dos que orientara a agio do governo Temer. E initil saber se o pais
assassinara um tratado de livre comercio tal como Colémbia, Méxi-
co, Chile e Peru o fizeram. A politica comercial se orientard em
relacéo aos Estados Unidos em funcgéo da forga do latifindio que,
em ultima instancia, é a fracéo do capital que garante o superavit
comercial em larga medida e que também necessita assumir a
politica comercial estadunidense como ponto de sua propria estra-
tégia. Obviamente, falta combinar com os gringos, especialmente
apos a vitdria republicana recente. Tal como ocorreu nos demais
paises latino-americanos, a burguesia industrial perdera ainda
mais protagonismo na luta de classes. A replblica rentista exige o
fim das ilusbes politicas. Aproxima-se, também no Brasil, um
tempo conturbado em que os trabalhadores somente poderédo
contar com sua prépria forga. A tal “independéncia de classe" ndo
se apresenta agora como um "desejo" ou aspiragao doutrinaria,
mas como exigéncia social amparada no desespero, daqueles que
somente poderdo sair do abismo social em que se encontram a
partir de sua propria e exclusiva forca.

(1) Versdo ligeiramente modificada
~ de junho/2016 da revista "Achados
Auditores Publicos externos do TC

(2) Artigo extraido do
‘Oi publicado em 8 d




a busca pelo debate
critico e o processo de
autonomia estudantil

por Paula Constante*
Mestranda em Integracio Contemporanea da América Latina na UNILA
Integrante do Centro Académico de Ciéncias Econdmica

Idealizadora do Jornadas Viernes de Economia e Relaciones Internacio-
nales

*Contato: psconstante@gmail.com

esde margo deste ano alunos dos Centros Académicos
de Economia e Relagfes Internacionais da Universidade Federal
da Integracdo Latino Americana se relinem para pensar/programar
e executar um espaco de debate entre discentes e docentes na
instituicéo. O evento é uma iniciativa dos estudantes que prezam
pela autonomia universitaria e por uma educacao emancipatoria.

A Unila tem inimeros debates riquissimos, porém na
grande maioria os estudantes configuram-se apenas objeto e ndo
sujeitos da construgdo epistemolégica. Ponderamos sobre a
necessidade e relevancia do corpo estudantil em participarem
ativamente da construcéo de atividades que integram seu curriculo
académico e que contribuem para sua formacao para alem dos
muros da universidade.

As Jornadas Viernes de Economia e Relacdes Internaci-
onais sao a possibilidade de um ensaio da vida real para os proxi-
mos gestores e executores de atividades dentro e fora da universi-
dade. E, sobretudo, um espaco de conhecimento, de lideranca, de
desafios e de autogestao. Tematicas como o debate da crise até os
tempos atuais e a questdo da Venezuela e seus impactos e pers-
pectivas para a América Latina ja foram temas de debate nas jorna-
das. Os estudantes se mobilizam e convidam eximios especialis-
tas na area, 0s guais voluntariamente participam do evento e con-
tribuem para a formagao académica critica dos alunos presentes,
bem como é disponibilizado virtual e, muitas vezes ao vivo o deba-
te. Acasacheia mostra que as tematicas versadas séo de interesse
dos “sujeitos” (estudantes e demais) da universidade.

O evento nos ensina gue & necessario confiar na autono-
mia e no trabalho estudantil na contribuicéo e consolidagéo dos
conhecimentos. Soma-se a isso o debate aos PPCS de curso, da
Semana Académica e de outros eventos, 0s quais 0s assuntos
influenciam diretamente na formacao nossa como estudante e que
somos cotidianamente invisibilizados. As Jornadas, bem como
inUmeras outras iniciativas estudantis nos mostram que € urgente
o debate com a categoria estudantil para a execucgao e implemen-
tacdo de politicas as quais os alunos sé@o objeto direto e devem
participar como sujeitos na construgéo e ou desconstrugéo. As
Jornadas séo forma de resisténcia estudantil ao aniquilamento do
debate e ao pensamento néo critico da realidade da América Lati-
na.

O evento sera encerrado com o debate mais do que atual
denominado “"Radiografia do Brasil: aspectos juridicos, politicos e
econdmicos da crise e suas influéncias na América Latina” com
data e local ainda sendao indicados.
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